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STARK KRONA OCH LAG MARKNADSAKTIVITET SLAR PA RESULTATET

- Kvartalets stérsta affiar en kombinerad Orc/Neonet-lésning

Framfor allt en svagare doller har gett negativa valutakurseffekter i resultatrékningen och lett till att ACV [&rsvardet av kundkontrakt]

sjunkit under kvartalet.

Licensforsaliningen har trots foréndringar i regelverk och l&ga borsvolymer varit god. Daremot har en [&gre bérsomséattning sankt

transaktionsintékterna.

Kvartalets churn [neddragningar/uppsédagningar av kontrekt] ar hdgre an snittet 2009. En betydande del av 6kningen jamfort med forra
kvartalet beror pa uppsagningar initierade av Orc for Ldsningar som inte ingar i bolagets strategi.
Kvartalets storsta affarer ar en kombinerad Orc/Neonet-l8sning och en installation av Orcs nya tjanstebaserade erbjudande, Orc Hosted.

A ARSVARDET AV KUNDKONTRAKT (ACV) VAR 692,1 (628,0) MKR VID UTGANGEN AV KVARTAL 3 2010. EN OKNING MED 64,1
MKR, 10 %, JAMFORT MED KVARTAL 3 2009. VID SAMGAENDET UPPGICK ACV | NEONET TILL 52,1 MKR.

A TRANSAKTIONSNETTOT UPPGICK TILL 23,4 (-) MKR OCH TRANSAKTIONSMARGINALEN UPPGICK TILL 36 (-) % FOR

KVARTAL 3 2010.

JULI - SEPTEMBER 2010

Rorelsens intakter 255,64 (180,7) Mkr
Omesattningstillvaxt 41 %

Rorelseresultat 17,4 (54,6) Mkr
Rérelsemarginal 7 (30) %

Resultat efter skatt 0,6 (36,4) Mkr

Resultat per aktie fore utspadning 0,03 (2,40) kr

> > > > > >

JANUARI SEPTEMBER 2010

Rérelsens intakter 708,6 (524,5) Mkr
Omsattningstillvaxt 35 %

Rérelseresultat 54,7 (146,6) Mkr
Rérelsemarginal 8 (28) %

Resultat efter skatt 25,5 (103,7) Mkr

Resultat per aktie fore utspadning 1,24 (6,82) kr

> > > > > >

Neonet-koncernen ingar fr&n och med 1 april 2010. Faktisk transaktionsdag var den 7 april (se sidan 3 och 6.

KONCERNCHEF THOMAS BILL KOMMENTERAR:

Den allmanna marknadssituationen med l8ga volymer pé varldens borser och
osakerhet kring vad de pagaende regleringarna av finansmarknaderna ska
leda till, gor att en del av vara befintliga och potentiella kunder har lGnsam-
hetsproblem och skjuter investeringar i teknologi pa framtiden. De omstand-
igheterna har paverkat férsaljningen av licenser under kvartalet, men trots det
4r den p4 en god nivd. Aven neddragningar och uppségningar av kundkontrakt
har paverkats av den allmanna marknadssituationen och de steg till en hogre
niva an tidigare under aret. Totalt sett ledde detta till att vart ACV minskade.

Det ar gladjande att den storsta affaren under kvartalet utgérs av en komb-
inerad Orc/Neonet-6sning. Dessutom har flera ytterligare korsforsaljningar
gjorts, vilket visar att vi 4r pa ratt vag med de (Gsningar vi kan erbjuda i den
nya koncernen.

Det finns fler positiva signaler under kvartalet, som efterfrdgan pa losningar
for handel med ETF:er (borshandlade fonder] och strukturerade produkter i

Europa, affarer inom energiomradet i USA och forséljningen av licenser till en
lokal japansk bank.

Aven transaktionsverksamheten paverkades av de ldga volymerna med fljd
att intakterna sjonk jamfort med féregdende kvartal men med en oférandrad
transaktionsmarginal. Mot slutet av kvartalet sag vi dock en positiv utveckling
av bade intakter och marginal.

L&ga volymer och osakerhet kring regleringar kommer formodligen att
paverka dven drets sista kvartal. Vi &r dock dvertygade om att ett antal
pagaende aktiviteter kommer att ge positiva effekter. Lanseringen av vart nya
kombinerade erbjudande, utvecklingen av vara tjanstebaserade losningar,
framtagandet av nya produkter och det fortsatta arbetet med lonsamheten
inom transaktionsverksamheten.

Vikénner oss trygga med att na saval vara synergieffekter om 130 Mkr under
2012 som vara mal om en forvantad lagsta rérelsemarginal pa cirka 20 % i en
svag marknad och en rérelsemarginal om 35 % eller mer i goda tider.



TEKNOLOGIVERKSAMHETEN

Teknologiverksamheten avser koncernens verksamhet inom avancerade
handelslosningar och infrastruktur till de globala finansmarknaderna.
Verksamheten bedrivs under varumarkena Orc och CameronTec. Efter

samgdendet med Neonet ingér Neonet-XG l6sningarna under varumarket Orc.

ARSVARDET AV KUNDKONTRAKT (ACV)

Arsvardet av kundkontrakt (férkortat ACV efter den engelska oversittningen
Annualized Contract Value] definieras som 12-manadersvardet av existerande
kundkontrakt, exklusive transaktionsbaserade intakter, omraknade till
genomsnittliga vaxelkurser under periodens sista manad.

Nya kontrakt medréknas fran den dagen fakturering beraknas pabérja och
uppsagda kontrakt inkluderas fram till dagen kontraktet upphdr att galla.
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mmmm ACV faktisk ====ACV valuta-justerad

Den stora forandringen av valutakurser, i synnerhet dollarns och eurons
forsvagning mot kronan, samt en ¢kning av de totala neddragningarna och
uppsagningarna av kundkontrakt, har lett till en minskning av ACV med 58,5
Mkr jamfért med utgangen av foregaende kvartal.

Beraknat till den vaxelkurs som gallde september 2009 6kade ACV med 88,0
Mkr, 14 %, jamfort med kvartal 3 2009 men minskade med 11,2 Mkr, 2 %,
jamfort med féregdende kvartal.

GEOGRAFISK FORDELNING AV ACV

Forandring
30sept 30jun 30 sept
MKkr 2010 2010 2009 Kv-Kv Ar-Ar
EMEA 403,7 426,2 346,3 | -22,5 -53% | 57,4 16,6 %
Amerika 138,2 1584 1425| -20,2 -12,8% | -43 -3,0 %
APAC 150,2  166,0 139,2 | -15,8 -9,5% | 11,0 7,9 %
Totalt 692,1 750,6 628,0 | -58,5 -7,8% | 64,1 10,2 %

Regionerna Amerika och APAC har relativt sett paverkats mer av dollarns
forsvagning mot kronan jamfort med EMEA under kvartalet, d@ merparten
av kundkontrakten i dessa regioner ar tecknade i dollar. De totala ned-
dragningarna och uppsagningarna av kundkontrakt var hdgre an de fore-
gaende kvartalen och ligger dver genomsnittet for 2009. Merparten av
neddragningar och uppsagningar av kundkontrakt ar hanforligt till EMEA
foljt av Amerika och &ar en konsekvens av en okad osakerhet gallande nya
regleringar och fortsatt konsolidering inom finanssektorn samt lagre
handelsvolymer pd de finansiella marknaderna.

Férandringen fran kvartal 3 2009 beror framfér allt pa forvarvade
kundkontrakt frén Neonet som inkluderas i ACV fran och med kvartal 2 2010.
Regionen EMEA har paverkats negativt av kronans forstarkning mot euron
under perioden.

MARKNADSUTVECKLING UNDER KVARTALET

Det tredje kvartalet har priglats av ldga volymer pa virldens bérser och
osikerhet kring vad de pagdende regleringarna av finansmarknaderna ska
leda till.

Forsaljningen av nya licenser ar fortsatt god dver lag dven om den ar
lagre an i det mycket starka andra kvartalet, men variationerna ar stora
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mellan olika marknader och kundsegment. Det finns ett stort intresse
bland kunderna for de nya tjanstebaserade lésningarna. Dock har
neddragningar och uppsagningar av kontrakt (churn) 6kat.
Produktfamiljen Neonet XG har integrerats i Orcs erbjudande och den
storsta affaren under detta kvartal var en kombinerad Orc/Neonet-lésning.
CameronTec har fortsatt att uppvisa goda resultat under kvartalet.

| EMEA-regionen (Europa, Mellangstern och Afrika) har Orc under tredje
kvartalet fatt en ny férsaljningsorganisation pa plats dar forsaljningen av
Neonet XG integrerats. Under kvartalet har flera korsforsaljningar gjorts
och kvartalets storsta affar var en kombinerad Orc/Neonet-6sning.

Orc méter ett stort intresse fran banker inom regionen som har planer pa
expansion och att utnyttja nya marknadsmojligheter. Samtidigt ar det tydligt
att specialiserade aktorer inom market making liksom inom arbitragehandel
har svart att nd lGnsamhet pa dagens marknader. Féljden &r en pagdende
konsolidering som paverkar Orcs férséljning till befintliga kunder. Det har
ocksé lett till en 6kning av churnen, dven om en betydande del av denna
okning beror pa att Orc sagt upp kontrakt avseende lGsningar som inte ingar
i Orcs strategi.

Handel och market making av ETFer (bérshandlade fonder] liksom
strukturerade produkter erbjuder fortsatt goda mdjligheter till nya affarer
och &r ett omrade med l&ngsiktig tillvaxt inom Europa.

En viktig milstolpe i regionen under tredje kvartalet var att en ledande
nordisk bank har driftsatt Orcs nya tjanstebaserade losning - ett
helhetsdtagande som dven omfattar systemdrift. Arbetet med att fortsatta
att salja tjanste-erbjudandet inom regionen fortsatter nu med hog prioritet.

Inom Amerika-regionen har Orc haft en svag utveckling under tredje
kvartalet. Laga handelsvolymer leder till lonsamhetsproblem for bland annat
market makers och omfattande férandringar av lagstiftning och regelverk for
marknaderna skapar osakerhet som gor att kunderna avvaktar med att
investera i nya tekniska losningar. Dessa faktorer ledde ocksa till att churnen
var pa en hogre niva an vantat under kvartalet.

Viktiga affarer under kvartalet har exempelvis gjorts inom energiomradet
och FCM-marknaden (Futures Commission Merchants) dar Orc bade salt nya
l6sningar och utdkat sina installationer hos flera viktiga kunder. FCM
betraktas som ett prioriterat och lovande marknadssegment under de
narmaste 12 manaderna.

Satsningen pa den brasilianska marknaden har givit positiv respons och
atfoljs av ett riktat utvecklingsarbete for att géra anpassningar till lokala behov.

Under fjarde kvartalet medverkar Orc bland annat vid FIA Conference i
Chicago, arets viktigaste branschevenemang for aktorer och leverantérer
inom derivathandel.

For APAC-regionen (Asien- och Stillahavsomradet) finns det flera positiva
nyheter nar det galler Orcs forsaljning under tredje kvartalet. Flera stora
banker har utokat sin anvandning av Orc Trading-l6sningar, vilket givit
betydande merforsaljning. Forsaljningen till maklarsegmentet fortsatter
ocksa att vara bra. Etableringen i Japan med ett eget kontor har fallit val ut,
med flera nya affarer som annars inte kunnat genomforas. Ett exempel ar att
Orc fatt sin forsta kund bland de lokala japanska bankerna.

Aven i denna region har dock churnen varit pd en hégre niva &n under det
féregaende kvartalet.

Orc fortsatter ocksd det hoga tempot i marknadsaktiviteter inom APAC-
regionen. Under fjarde kvartalet planeras for deltagande i evenemang i
Singapore, Japan och Hong Kong. Dessa erbjuder bland annat tillfalle att
lansera Orc Spreader i regionen.

CameronTec har haft en bra utveckling for alla segment inom EMEA- och
APAC-regionerna under tredje kvartalet. Inte minst kunder bland de storsta
bankerna dkar sin anvandning av CameronTecs FIX-baserade teknologi.
Samtidigt har USA-marknaden utvecklats ndgot samre an forvantat, vilket
sammantaget anda ger ett tillfredsstallande resultat globalt sett.

Over lag praglas marknaden for FIX-baserade l6sningar av ett fortsatt stort
fokus pa prestanda, vilket skapar okad efterfrdgan. CameronTec ser ocksa en
lovande utveckling i form av ett 6kat intresse for FIX-losningar pa nya
marknader som Mexiko, Brasilien och Centraleuropa, och ar val positionerat
for att mota denna efterfragan.

Under tredje kvartalet har CameronTec lanserat den nya produkten Catalys,
som framst vander sig till kunder med en global FIX-baserad infrastruktur och
som hjalper dem arbeta effektivare genom nya verktyg for optimering och
administration.



TRANSAKTIONSTJANSTER

Transaktionstjanster avser koncernens verksamhet inom sofistikerade och
neutrala maklartjanster till professionella kunder pa de globala finansiella
marknaderna.

Verksamheten bedrivs under varumarket Neonet och det finns ingen handel
i eget lager och inte heller ndgon analys- eller finansieringsverksamhet.

MARKNADSUTVECKLING UNDER KVARTALET

Handelsvolymerna pa virldens borser har sjunkit under kvartalet, bade
jamfort med samma kvartal foregdende ar och med foregdende kvartal.
Avslutningen pa kvartalet visade nigot bittre volymer dn inledningen.
Verksamhetens handelsvolymer har haft samma utveckling.

TRANSAKTIONSINTAKTER PER KUNDGRUPP
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*] Observera att jamforelsesiffran for kvartal 3 2009 avser uppgifter hamtade ur Neonets
kvartalsrapport. Neonet konsolideras i Orcs rakenskaper from 1 april 2010.

Fordelningen mellan kundgrupper i forhallande till transaktionsintakterna

visar att kundgruppen Banker och méaklare okar medan Arbitragekunder
minskar.

TRANSAKTIONSINTAKTER PER KUNDERNAS GEOGRAFISKA HEMVIST
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*] Observera att jamftrelsesiffran for kvartal 3 2009 avser uppgifter hamtade ur Neonets
kvartalsrapport. Neonet konsolideras i Orcs rakenskaper fr o m 1 april 2010.

Transaktionsverksamheten har kunder i 25 lander. De amerikanska
kundernas andel av transaktionsintakterna har minskat till forman for
nordiska och europeiska kunder.

TRANSAKTIONSINTAKTER PER MARKNADSPLATS
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*] Observera att jamforelsesiffran for kvartal 3 2009 avser uppgifter hdmtade ur Neonets
kvartalsrapport. Neonet konsolideras i Orcs rakenskaper fr o m 1 april 2010.

Transaktionsintakternas fordelning mellan marknadsplatser visar att i takt

med Gkade volymer pa de amerikanska och asiatiska marknaderna okar ocksa
andelen intakter darifran. Intakterna fran Europa minskar.

TRANSAKTIONSNETTO OCH -MARGINAL

Kv3 2010 Kv3 2009*
Transaktionsnetto, Mkr 23,4 39,5
Transaktionsmarginal, % 36 37

*] Observera att jamforelsesiffran for kvartal 3 2009 avser uppgifter hdmtade ur Neonets
kvartalsrapport. Neonet konsolideras i Orcs rakenskaper fr o m 1 april 2010.

Transaktionsnetto definieras som Transaktionsintakter minus Transaktions-
kostnader.

Transaktionsmarginal definieras som Transaktionsnetto i procent av
Transaktionsintakter.

Transaktionsnettot har minskat med 41 % jamfort med samma kvartal
foregaende ar och med 26 % jamfort med foregdende kvartal. Detta kan
forklaras av lagre handelsvolymer under kvartalet samt att kunderna
genererat ett l[dgre genomsnittligt courtage. Transaktionsmarginalen har
forandrats marginellt jamfért med bade foregdende kvartal och kvartal 3 2009.
Den marginella férandringen av transaktionsmarginalen beror pa att
transaktionskostnaderna minskat i samma takt som transaktionsintakterna.
Avgiftssankningar och omférhandlingar med bérser och andra
marknadsaktérer samt en ¢kad andel handel pd MTF:er har bidragit till
minskade kostnader.

SAMGAENDE MED NEONET

Arbetet med att integrera de tva bolagen och att skapa en globalt ledande
aktor inom finansiell teknologi och tjanster ar nu genomfort. Effekten av de
beslut som fattades under andra kvartalet innebar att ledningen kan
konstatera att Orc kommer att nd kostnadssynergier om 40 Mkr per &r.
Dessa har gett viss effekt under kvartal 3 och nar full effekt frén och med
2011. Under kvartalet stangdes ett flertal nya affarer som mojliggjorts genom
samgdendet mellan Orc och Neonet. Dessutom finns ett flertal padgdende
forhandlingar med kunder om ytterligare gemensamma affarer.
Sammantaget leder detta till att ledningen ar overtygad om att de totala
synergieffekterna om 130 Mkr under 2012 kommer att uppnas i den takt
som angavs i samband med att affaren ursprungligen annonserades.

Under perioden januari-september 2010 har sammanlagt 57,5 Mkr i
kostnader tagits utav de totalt 70,0 Mkr som engangskostnaderna relaterade
till samgaendet med Neonet férvantas uppga till under 2010. Av dessa togs
12,5 Mkr i Neonet-koncernen under kvartal 1 och ingar darmed inte i Orc-
koncernens siffror. | Orc-koncernens rakenskaper har 45,0 Mkr kostnadsforts
under perioden januari-september 2010, varav 4,0 Mkr under kvartal 3.
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Orc innehar 98,3 % av aktierna i Neonet och har pakallat tvangsinldsen av de
resterande aktierna. Sista dag for handel i Neonetaktien pd NasdagOMX
Stockholm var den 7 juni 2010.

Redovisat pd samma satt som innan samgaendet, var Neonet-koncernens
omsattning och resultat foljande:

Mkr Kv3 2010 Kv3 2009* Foéréandring
Rorelsens intékter 83 122 -39 -32%
Transaktionsnetto 23 40 -17 -43 %
Rorelseresultat -9 -8 -1 -13 %
- Varav engangskostnader -1 - -1 et

*] Observera att jamforelsesiffran for kvartal 3 2009 avser uppgifter hamtade ur Neonets
kvartalsrapport. Neonet konsolideras i Orcs rakenskaper from 1 april 2010.

Jan-sept Jan-sept
Mkr 2010* 2009* Forandring
Rorelsens intékter 295 388 -93 -24 %
Transaktionsnetto 90 116 -26 -22%
Rorelseresultat -50 -27 -23 -85 %
- Varav engangskostnader -26 - -26 et

*] Observera att jamfrelsesiffran for jan-mar 2010 och jan-sept 2009 avser uppgifter hdmtade ur
Neonets kvartalsrapport. Neonet konsolideras i Orcs rakenskaper fr o m 1 april 2010.

FORDELNING AV RORELSENS INTAKTER PA INTAKTSSLAG
KVARTAL 3 2010

ANDRA INTAKTER 2 %

ENGANGSBETALDA
LICENSER OCH TRANS-
AKTIONSRELATERADE
INTAKTER 26 %

REPETITIVA INTAKTER 72 %

De repetitiva intakterna uppgick under kvartal 3 till 72 (96) % av rorelsens
intakter. Andelen repetitiva intakter har minskat till f6ljd av de transaktions-
intakter som tillkommit genom samgaendet med Neonet under kvartal 2 2010.

| Teknologiverksamheten uppgick de repetitiva intakterna till 99 (94) % av
rorelsens intakter.

RORELSENS KOSTNADER

Tkr Kv3 2010 Kv3 2009 Forandring
u . Teknologi -36 286 -34 474 -1812 5%
RO RE LS E NS I NTAKTE R Transaktionstjanster -73 398 - -73 398 e.t.
Koncerngemensamt -128 497 -91 635 -36 862 40 %
Tkr Kv3 2010 Kv3 2009 Foréndring Totalt -238 181 -126 109 | -112 072 89 %
Teknologi 186 044 180 679 5365 3%
Transaktionstjanster 69 544 - 69 544 et Tkr Jan zsgf(t) Jan 23&’,’; Forandring
el L 255568 160679 ] 74909 41% | qeynglogi 96606 82209 | -14487 18%
Omsattningen 6kade med 41 % under kvartalet jamfort med samma kvartal Transaktionsyanster 166133 S| -leeiss et
foregaende ar. Justerat for konsolideringen av Neonet-koncernen minskade Koncerngemensamt -391 103 -295 723 S5IEE0 2
omséttningen med 5 % framfér allt beroende pd kronans férstarkning mot Totalt -653 932 377932 | -276000 73 %

dollarn och euron mellan faktureringstillfallena.

Jan-sept Jan-sept
Tkr 2010 2009 Forandring
Teknologi 547 015 524 535 22 480 4%
Transaktionstjanster 161 597 -| 161597 e.t.
Totalt 708 612 524 535 | 184 077 35 %

For perioden januari-september 2010 6kade omsattningen med 35 % jamfort
med samma period 2009. Justerat for konsolideringen av Neonet-koncernen
minskade omsattningen med 1 %. Minskningen forklaras framst av kronans
forstarkning mot dollarn och euron mellan faktureringstillfallena.

INTAKTSFORDELNING PER SEGMENT KVARTAL 3 2010

TRANSAKTIONSTIANSTER 27 %

TEKNOLOGI 73 %
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Rorelsekostnaderna ckade med 112,1 Mkr for kvartal 3 respektive 276,0 Mkr
for perioden januari-september jamfort med samma perioder foregdende ar,
framst till foljd av konsolideringen av Neonet-koncernen.

| 6kningen om 112,1 Mkr ingar kostnader fran Neonet-koncernen samt
avskrivningar av immateriella tillgdngar som uppkom som ett resultat av
samgdendet med Neonet. Storst paverkan hade Transaktionskostnader om
-42 .4 Mkr, Externa kostnader om -35,9 Mkr, Personalkostnader om -27,9 Mkr,
Aktiverat arbete for egen rakning om +14,4 Mkr och Avskrivningar om -18,9
Mkr. Engangskostnader relaterade till forvarvet uppgick i kvartal 3 till 4,0 Mkr.

Utéver de kostnader som tillkom fran Neonet-koncernen samt avskrivningar
avimmateriella tillgangar, bestod ékningen av rérelsens kostnader for
perioden januari-september, till storsta delen av engangskostnader
relaterade till samgdendet med Neonet samt personalkostnader till foljd av
ett 6kat antal anstallda. De totala engdngskostnaderna relaterade till
samgdendet med Neonet uppgick till 45,0 Mkr for perioden januari-
september.

Aktiverat arbete for egen rakning okade med 10,1 Mkr for kvartal 3 och med
19,1 Mkr for perioden januari-september jamfort med samma perioder
féregdende ar, utéver den okning som kom fran konsolideringen av Neonet-
koncernen. Detta &r en foljd av en okad satsning pa utveckling av nya
produkter. Aktiveringarna bedoms fortsatta att oka under 2010.



ANTAL ANSTALLDA
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Antalet anstallda vid utgangen av september 2010 var 403 personer, vilket &r
en minskning med 3 personer jamfért med utgangen av juni 2010. Vid
samgdendet med Neonet 6kade antalet anstéllda med 134 personer, vilket
forklarar okningen fran och med kvartal 2 2010.

RESULTAT

Tkr Kv3 2010 Kv3 2009 Forandring

Transaktionsmarginal 36 % - et e.t.
Rorelseresultat 17 407 54 570 | -37 163 -68 %
Rérelsemarginal 7% 30 % &it et
Periodens resultat 625 36438 | -35813 -98 %

Jan-sept Jan-sept

Tkr 2010 2009 Forandring

Transaktionsmarginal 35 % - et et
Rorelseresultat 54 680 146 603 -91 923 -63 %
Rérelsemarginal 8% 28 % et et
Periodens resultat 25 546 103 722 -78 176 -75 %

Rorelseresultatet for kvartal 3 paverkades med -20,5 Mkr och for perioden
januari-september med -53,6 Mkr hanforligt till konsolideringen av Neonet-
koncernen. | beloppen ingdr intakter och kostnader fran Neonet-koncernen
samt avskrivningar avimmateriella tillgdngar som uppkom i samband med
samgdendet med Neonet.

Darutover beror minskningen av rorelseresultatet pa engangskostnader
hanforliga till samgaendet med Neonet om 4,0 Mkr fér kvartalet, varav 0,9
ingar i Neonet-koncernen, och 45,0 Mkr for perioden januari-september
varav 13,9 Mkr ingar i Neonet-koncernen.

Justerat for konsolideringen av Neonet-koncernen och engangskostnader
minskade rorelseresultatet med 13,5 Mkr for kvartal 3 och med 7,1 Mkr for
perioden januari-september jamfért med samma perioder foregaende ar, till
foljd av kronans forstarkning mot dollarn och euron.

Finansnettot minskade med 1,3 Mkr for perioden januari-september jamfort
med samma period féregdende ar. For kvartal 3 var finansnettot oforandrat
jamfort med kvartal 3 féregaende ar.

Skattesatsen for perioden januari-september 2010 uppgar till 53,1 (29,8) %.
Den hoga procentsatsen beror till stor del pa ej avdragsgilla kostnader
hanforliga till forvarvskostnader i samband med Neonetforvarvet vilka
aktiverats som aktier i dotterbolag i moderbolaget men som enligt IFRS 3
tas som kostnader pa koncernniva.

RORELSEINTAKTERNAS OCH -KOSTNADERNAS UTVECKLING
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e ROrelsens intékter e Rorelsens kostnader

Okningen av sdval rorelsens intakter som rérelsens kostnader for kvartal 2
2010 ar hanforliga till samgdendet med Neonet. Minskningen av rorelsens
intakter for kvartal 3 2010 &r hanforlig till kronans forstarkning gentemot
dollarn och euron samt minskade transaktionsintakter.

VALUTAPAVERKAN

Forandringar i valutakurser paverkar Orc pa ett flertal satt.

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta omvarderas vid varje balansdag.
Dessutom sker vissa l0pande omvarderingar av balansposter i utlandsk
valuta, till exempel nar en kundfordran betalas. Vardeforandringar till foljd
av omvarderingar av rérelserelaterade balansposter (framfor allt kund-
fordringar) redovisas netto som en egen post i resultatrakningen och har
under kvartal 3 2010 lett till en resultateffekt om -19,5 (-14,9) Mkr. Orcs policy
ar att inte l6pande valutasakra operativa kassafloden i utlandsk valuta. Som
fristdende bolag har Neonet tidigare haft en annan policy men har under
kvartal 2 dvergatt till Orcs policy och har per den 30 september inte
valutasékrat nagra utlandska operativa kassafloden.

Vardefgrandringar pa andra balansposter i utlandsk valuta, till exempel
kortfristiga placeringar, redovisas i finansnettot.

Rorelsens intakter och kostnader paverkas ocksa av forandringar i
valutakurser. Dessa forandringar paverkar direkt sjalva intakts- och
kostnadsposten.

VALUTAFORDELNING AV RORELSENS INTAKTER OCH KOSTNADER
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Valutakurser UsbD EUR
Systemintakter kv 3 2010* 7,2060 9,6699
Systemintéakter kv 4 2010* 7,4468 9,4989
Kostnader kv 3 2010 (genomsnitt jan-sept) 7,3475 9,6494
Balansposter kv 3 2010 (slutkurs 30 sept) 6,7375 9,1600
ACV kv 3 2010 (genomsnitt sept) 7,0730 9,2278

* Avser faktureringskurs for ca 85 % av kvartalets systemintékter, dvs de som faktureras
kvartalsvis i forskott fran befintliga kontrakt.

KASSAFLODE, INVESTERINGAR
OCH FINANSIELL STALLNING

Transaktionsverksamheten som numera ingér i Orc-koncernen har storre
variationer i balansrakningen &n vad Orc tidigare har haft beroende pa
storleken av ej fullt avvecklade aktieaffarer vid bokslutstillfallet.

Transaktionsverksamheten placerar aven likvida medel i [angfristiga
placeringar, vilket klassificeras som Ovriga anlaggningstillgdngar i
koncernens balansrakning och inte som likvida medel eftersom Gptiden
overstiger 3 manader.

Under kvartal 3 2010 var kassaflodet 0,4 (60,0) Mkr. Minskningen i
kassaflodet jamfért med samma period 2009 beror framst pa ett lagre
resultat, 6kad kapitalbindning i rorelsekapitalet i samband med samgaendet
med Neonet samt okade investeringar i immateriella anlaggningstillgangar.

Under perioden januari-september 2010 var kassaflodet -123,6 (121,4) Mkr.
Minskningen i kassaflodet jamfort med samma period 2009 beror framst pa
ett lagre resultat, 6kade investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
och en hogre utdelning. Av periodens kassaflode fran investeringsverk-
samheten om 42,4 (-4,5) Mkr avser -32,7 (-3,3) Mkr aktiverade utvecklings-
utgifter. Den storsta posten avser investeringar i dotterbolag om 138,7 (-] Mkr
som avser likvida medel i Neonet vid forvarvstillfallet minskat med
kontantandelen vid forvarvet.

Orc dger Neonet till 98,3 % men tar in Neonet till 100 % i kassaflédet. De
utestaende 1,7 % av roster och kapital betraktas som skuld fram tills dess att
tvangsinlosen ar genomford.

Orc tillampar for narvarande en forsiktig placeringspolicy och placerar
likvida medel antingen i statsskuldvaxlar, bankinl@ning eller i form av
bankcertifikat eller motsvarande. Inom transaktionsverksamheten finns
tillgdngar i depder och bankinldning som pantsatts till forman for de banker
som anlitas for hantering av settlement och som foretrader transaktions-
verksamheten gentemot clearinginstituten. Pantsattningen medfor inga
inskrankningar i forfoganderatten dver redovisad kassa och bank. Sddana
sparrade medel uppgick vid periodens slut till 209,7 (-) Mkr.

Av koncernens l&ngfristiga skulder om 159,4 (50,7) Mkr utgor 158,7 (50,7)
Mkr uppskjuten skatt.

Soliditeten vid utgangen av september 2010 var 74 (55) %.

MODERBOLAGET

| moderbolaget, Orc Software AB, uppgick omsattningen under perioden
januari-september till 486,6 (532,5) Mkr, varav 0,1 (4,3) Mkr utgjorde
forsaljning till koncernforetag. Genom att koncernens kundavtal avseende
systemintakter framst skrivs med moderbolaget hanfor sig dessa intakter
nastan uteslutande till moderbolaget. Darmed ar kommentarerna till
koncernens systemintakter i allt vasenligt tillampligt aven pd moderbolaget.

Rorelseresultatet uppgick till 116,3 (144,5) Mkr och resultatet efter skatt till
84,9 (106,0) Mkr. Forvarvskostnader avseende Neonet om 26,9 Mkr paverkar
inte moderbolagets kostnader eftersom dessa redovisas i balansrakningen i
enlighet med RFR 2.3.

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar uppgick
under perioden januari-september till 22,4 (5,1) Mkr. Moderbolagets likvida
medel var vid periodens slut 87,4 (189,3) Mkr. Fritt eget kapital i moderbolaget
uppgick vid periodens utgéng till 1582,3 (192,4) Mkr.

Moderbolaget har inga vasentliga transaktioner med narstdende, utéver
transaktioner med koncernforetag. Samtliga transaktioner med narstdende
sker med tillampning av affarsmassiga principer.

Se dven Moderbolagets resultat- och balansrakning.
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FORVARV AV NEONET AB

Per den 7 april 2010 forvarvade Orc Software AB 96,6 % av roster och kapital i
det svenska noterade bolaget Neonet AB inklusive dess helagda dotterbolag
Neonet Securities AB (Sverige), Neonet Securities Inc ([USA] samt Neonet
Technology AB (Sverige) fran Neonets aktiedgare via ett offentligt erbjudande.
Aktiedgarna i Neonet erbjods 0,125 nyemitterade aktier i Orc for varje aktie i
Neonet, vilket innebar en nyemitterad aktie i Orc for varje atta hela aktier i
Neonet. Aktiedgare med ett innehav om hogst 599 aktier i Neonet erbjdds en
kontant ersattning om 19,625 kronor per aktie. Efter forlangd acceptans-
period, 21 april 2010, accepterade ytterligare 1,7 % av Neonets aktiedgare
erbjudandet, vilket ger Orc totalt 98,3 % av roster och kapital i Neonet. Den 3
maj 2010 pakallade Orc tvangsinlosen av resterande 1,7 %. En tvangsinlgsen
tar mellan 6-18 manader men innebér efter avslutandet att Orc kommer &ga
100 % av aktierna i Neonet. Neonet har av praktiska skal tagits in i koncernen
fran den 1 april 2010, da verksamheten under de forsta 7 dagarna ej varit
vasentliga for koncernen.

Neonet ar en global maklarfirma och teknologileverantdr som erbjuder
sofistikerade maklartjanster samt effektiva systemldsningar for varde-
pappershandel pa varldens ledande marknadsplatser. Neonets kunder utgors
av banker, maklarfirmor, institutionella placerare, hedgefonder och
marknadsplatser i 6ver 20 lander.

Den framsta anledningen till forvarvet ar att bilda en annu starkare global
aktor inom teknologi och tjanster for avancerad handel med finansiella
instrument. Orc har teknologi for handel med derivat och konnektivitet medan
Neonet har l6sningar och teknologitjanster for aktiehandel och driftade
teknologildsningar.

Per den sista september har Neonet bidragit med 189,3 Mkr i intakter och
-31,1 Mkr i resultat sedan forvarvstidpunkten, vilket reflekteras i Orcs
koncernredovisning. Om forvarvet hade genomforts per forsta januari 2010
hade Neonet bidragit med intakter om 295,0 Mkr och ett resultat om -50,4 Mkr.

Nedan foljer uppgifter om anskaffningsvarde samt preliminara forvarvade
nettotillgangar och goodwill vid forvarvstidpunkten:

Verkligt

Redovisade varde Verkliga
Mkr varden justering varden
Kopeskilling
- Kontant betald kdpeskilling
. o 13 - 13
till Neonets aktiedgare
- Varde p& nyemitterade
aktier till Neonets aktieagare
(totalt 7 911 318 nya Orc- 1376 . 1376
aktier)
- Preliminar kostnad for att
tvangsinlésa kvarvarande 24 - 24
Neonet aktier
Totalt anskaffningsvérde 1413 - 1413
Immatgrlella tillgangar, exkl. 53 ) 53
goodwill
Materiella tillgdngar -18 - -18
Fln?nsus_lla s 142 - 142
anlaggningstillgangar
Kundfordringar -5 - -5
Ovriga kortfristiga fordringar -104 - -104
Likvida medel -152 - -152
Ovriga kortfristiga skulder 272 - 272
Varden pa forvarvade 202 : 202
nettotillgangar
Ideptlflerade]mrp ateriella : -468 468
anlaggningstillgangar
Uppskjuten skatteskuld p&
identifierade immateriella - 123 123
anlaggningstillgangar
Restpost/ Goodwill 1211 -345 866

Ovanstdende anskaffningsvéarde avser 100 % av Neonet, trots att tvdngs-
inlosen ej ar fardigstalld men ett preliminart varde for detta har beraknats.
De utestaende 1,7 % av Neonets aktier som Orc har begért tvangsinldsen pa



kommer, nar det sker, paverka totalt anskaffningsvarde och goodwill.
Tillgdngar och skulder &r redovisade till 100 %. Eftersom forvarvet ej ar
genomfort till 100% ar siffrorna preliminart faststallda, men nagra vasentliga
forandringar forvantas inte utéver de som namnts ovan.

Identifierade immateriella anlaggningstillgdngar bestar av kundrelationer
(325 Mkr), varumarke (54 Mkr], teknologi (47 Mkr), kundkontrakt (27 Mkr) samt
medlemskap pa bérser, MTF:er och Dark pools (15 Mkr).

Goodwill ar bland annat hanforligt till forvantade framtida synergier av
samgdendet mellan Orc och Neonet samt immateriella tillgdngar som inte
uppfyller kraven for separat redovisning.

Forvarvsrelaterade utgifter som redovisats som kostnad under kvartal 3
2010 uppgar till 4,0 Mkr samt 45,0 Mkr f6r januari-september 2010 och har
paverkat koncernens externa kostnader och personalkostnader i
totalresultatet.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport ar upprattad i overensstammelse med IAS 34,
Delérsrapportering, vilket overensstammer med svensk lag genom
tillampning av Radet for finansiell rapportering RFR 1.3, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt RFR 2.3, Redovisning for juridiska
personer, avseende moderbolaget. Samma redovisningsprinciper har
tillampats som i den senaste arsredovisningen bade for koncernen och for
moderbolaget, om ej annat anges nedan.

NYA OCH ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER 2010

IFRS 3R Rorelseforvarv och IAS 27R Koncernredovisning och separata
finansiella rapporter, tillampas for rakenskapsar som paborjas 1 juli 2009
eller senare. IFRS 3R infor ett antal forandringar i redovisningen av
rorelseférvary som gors efter detta datum, vilket har och kommer att paverka
storleken pd redovisad goodwill, rapporterat resultat i den period som
forvarvet genomfors samt framtida rapporterade resultat.

IAS 27R kraver att forandringar i dgarandelar i ett dotterbolag, dar
majoritetsagaren inte far minskat bestammandeinflytande, redovisas som
eget kapitaltransaktioner, vilket ar forenligt med hur Orc tidigare hanterat
denna typ av transaktioner.

Férandringarna i IFRS 3R och IAS 27R har och kommer att paverka
redovisningen av forvarv, forlust av kontroll och transaktioner med
minoritetsagare.

IFRS 8 Rorelsesegment

Efter samgaendet med Neonet har Orc andrat sin interna rapportering och
hur hogsta verkstallande beslutsfattaren granskar rérelseresultatet fran att
folja upp pa regionsniva till att folja upp per affarsomrade. De identifierade
segmenten ar nu Teknologi och Transaktion. Teknologi innefattar huvud-
sakligen systemintakter samt kostnader relaterade till systemférsaljningen,
sasom personalkostnader for séljare med mera. Transaktion innefattar
rorliga intakter och kostnader direkt hanforliga till aktietransaktioner samt
kostnader for avdelningar i nara anslutning till utforande och avveckling av
affarerna. Ovriga delar av koncernen anses vara koncerngemensamma.
Jamforelse-siffror fran foregdende ar har omraknats enligt samma princip.

FORBATTRINGAR | IFRS (IMPROVEMENT PROJECT)

IAS 7 - Kassaflodesanalys. Klargor att endast utgifter som resulterar i
redovisningen av en tillgdng far redovisas som kassafléde fran investerings-
verksamhet.

IAS 16 - Materiella anlaggningstillgdngar. Ersatter begreppet
“"nettoférsaljningsvarde” med "verkligt varde minus forsaljningskostnader”.
Koncernen har andrat redovisningsprinciper i enlighet med detta men
férandringar har inte paverkat koncernens finansiella stallning.

IAS 36 - Nedskrivningar. Nar diskonterade kassafloden anvands for att
uppskatta “verkligt varde minus forsaljningskostnader”, kravs ytterligare
upplysningar om diskonteringsranta, i likhet med de upplysningar som kravs
nar diskonterade kassafloden anvands for att berakna nyttjandevardet. Dessa
upplysningar lamnas i tillampliga fall.

Ovriga nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden frén IFRIC har ej
haft nagon effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella stallning och
resultat.

VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Nedan foljer en kortfattad beskrivning av hur redovisningsprinciperna
tillampas for ndgra av de viktigaste posterna i Orcs resultat- och
balansrakningar. For mer detaljerad information kring Orcs vasentliga
redovisningsprinciper hanvisas till senast avgiven &rsredovisning. Férvarvet
av Neonet har e] lett till ndgra vasentliga justeringar av Neonets redovisade
varden vid intagandet i Orcs koncernredovisning.

Systemintakter

Intakterna bestdr i huvudsak av programvarulicenser som faktureras

kvartalsvis i forskott. Intakterna periodiseras over det kvartal som fakturer-

ingen avser, men till de valutakurser som var aktuella vid faktureringstillfallet.
Fakturering till nya kunder sker nar Orc har erhallit ett undertecknat avtal

och kunden har gjort ett acceptanstest samt gett sitt godkannande.

Transaktionsintédkter och -kostnader
Transaktionsintakter och -kostnader redovisas samma dag som den
bakomliggande transaktionen har avslutats, dvs pa avslutsdagen.

Goodwill

Goodwill har en obestamd nyttjandeperiod och vérdet pa goodwill ska darfor
provas minst en gang per ar. For att bedoma vardet av goodwill utgar Orc fran
prognostiserade framtida kassafléden for de narmaste 10 &ren for de
kassagenererande enheterna.

Aktivering av utvecklingsutgifter

Orc aktiverar utgifter hanforliga till projekt som tydligt kan urskiljas och som
avser antingen nya produkter eller genomgripande forbattringar av befintliga
produkter och som kan forvantas generera framtida ekonomiska fordelar.
Aktiverade projekt skrivs av linjart under nyttjandeperioden fran och med den
tidpunkt tillgdngen kan anvandas.

Immateriella anldggningstillgdngar

De av Orcs immateriella anlaggningstillgdngar som inte ar goodwill eller
balanserade utgifter for utvecklingsarbete har en avskrivningsperiod pa
mellan 3-15 &r beroende pa tillgdngarnas karaktar och bedomda
nyttjandeperiod. Orc gor [Gpande kontroller vid indikation som tyder pa att
tillgdngens varde kan ha minskat for att sékerstalla att tillgdngarnas
avskrivningsperiod stammer overens med nyttjandeperioden och att inget
nedskrivningsbehov foreligger.

RISK- OCH 0SAKERHETSFAKTORER

De mest vasentliga riskerna inom teknologiverksamheten har bedomts vara
bolagets férmaga att forutse marknadsbehov och darmed kunna anpassa den
tekniska lGsningen darefter, formagan att behalla och rekrytera kompetent
personal, risker avseende IT-infrastrukturen, valutarisker och risken for
kundforluster.

Den kvarvarande osakerheten pa varldens finansiella marknader och den
globala dgkonjunktur som fortfarande pagar innebar risker for fortsatta
uppsagningar av befintliga kundkontrakt, minskad forsaljning av nya
kundkontrakt och for ckade kreditrisker. En annan viktig riskfaktor att ta
hansyn till &r risken for minskad likviditet pa varldens derivatmarknader,
vilket sannolikt skulle pdverka Orcs kunder negativt och darmed aven den
kunna paverka uppsagningar, nyforsaljning och kreditrisk.

En mer omfattande beskrivning av Orcs bedomda risk- och osakerhets-
faktorer finns i férvaltningsberattelsen i Orcs arsredovisning for 2009.

Den nyforvarvade transaktionsverksamheten &ar framst exponerad for en
begransad kreditrisk, d& bolaget enbart handlar p& uppdrag av kund och
aldrig for egen rakning. Den risk som uppstar i maklarverksamheten hanteras
genom val beprévade riskmodeller och policies dar varje kund maste
genomga en kreditprovning innan de tillats borja handla.

De risker som transaktionsverksamheten dagligen medfor mats,
kontrolleras och vid behov dtgardas for att skydda foretagets kapital och
anseende. De satt pé vilka Neonet identifierar, f6ljer upp och hanterar dessa
risker utgor en central del av verksamheten. En utférlig beskrivning av
koncernens riskexponering och riskhantering ges i Not 11 Neonets
arsredovisning fér 2009.
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Stockholm den 14 oktober 2010, Orc Software AB

THOMAS BILL
Verkstallande direktor

Revisorernas granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for

Orc Software AB per 30 september 2010 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen
och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga
granskning.

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av

att gora forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en s&dan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en
oversiktlig granskning har darfér inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 14 oktober 2010

Ernst & Young AB

Ola Wahlquist
Auktoriserad revisor

n ORC SOFTWARE DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2010



FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

JAN-SEPT JAN-SEPT JULI-SEPT JULI-SEPT
TUSENTALS KRONOR 2010 2009 2010 2009
Systemintakter 540 513 517 801 184 307 179 360
Transaktionsintakter 155418 - 65771 -
Ovriga intskter 12 681 6734 5510 1319
Rorelsens intdkter 708 612 524 535 255 588 180 679
Inkopskostnad sdlda varor -24 042 -31 494 -7 565 -10 664
Transaktionskostnader -100 311 - -42 364 -
Externa kostnader -195359 -99 604 -65 803 -29 945
Personalkostnader -295 844 -215 048 -93 487 -65 607
Aktiverat arbete for egen rakning 32710 3311 15 366 930
Av- och nedskrivningar -55533 -16 564 -24 824 -5930
Valutakursdifferenser -15553 -18 533 -19 504 -14 893
Rorelsens kostnader -653 932 -377 932 -238 181 -126 109
Rorelseresultat 54 680 146 603 17 407 54 570
Finansnetto -221 1069 343 317
Resultat efter finansiella poster 54 459 147 672 17 750 54 887
Skatt -28 913 -43 950 -17125 -18 449
Periodens resultat 25 546 103 722 625 36 438
Omrakningsdifferenser -6 027 -1972 -9 -9 091
Ovriga totalresultatposter -6 027 -1972 -9191 -9 091
Periodens totalresultat 19 519 101 750 -8 566 27 347
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 25546 103 722 625 36 438
Periodens totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 19519 101 750 -8 bbb 27 347
Periodens resultat per aktie, fére utspadning, kr 1,24 6,82 0,03 2,40
Periodens resultat per aktie, efter utspadning, kr 1,22 6,82 0,03 2,40
KONCERNENS BALANSRAKNING

30 SEPT 30 SEPT 31 DEC

TUSENTALS KRONOR 2010 2009 2009
TILLGANGAR
Goodwill 1033709 167539 167539
Ovriga immateriella anl3ggningstillgdngar 604 850 92 023 90 889
Ovriga anlaggningstillgdngar 224 926 45583 37 224
Kortfristiga finansiella tillgdngar hanforliga till transaktionsverksamheten 83 944 - -
Ovriga kortfristiga fordringar 166 390 151 624 144 811
Kassa och bank 189 699 226 425 314 953
Summa tillgdngar 2303518 683 194 755 416
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 1699371 374 161 450180
Langfristiga skulder 159 401 50 742 53 329
Kortfristiga finansiella skulder hanférliga till transaktionsverksamheten 37 644 - -
Ovriga kortfristiga skulder 407102 258 291 251907
Summa eget kapital och skulder 2303518 683 194 755416
En detaljerad uppstallning dver resultat- och balansrakningarna for de senaste kvartalen finns tillganglig pd www.orcsoftware.com
KONCERNENS EGET KAPITALRAKNING

JAN-SEPT JAN-SEPT JULI-SEPT JULI-SEPT
TUSENTALS KRONOR 2010 2009 2010 2009
Ingdende balans 450180 331829 1707 676 346 042
Periodens resultat 25546 103 722 625 36 438
Ovriga totalresultatposter -6 027 -1972 -9191 -9 091
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