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Rorelseintakterna 6kade med 52% och uppgick till 78,7 Mkr (51,7 Mkr).
Resultatet efter skatt uppgick till -1,5 Mkr (-2,5 Mkr). Som har omnamnts i tidigare lamnad information
intraffade en storre felaffar under kvartalet. Resultatet efter skatt samt 6vriga resultatmatt har pa grund

av felaffaren belastats med 5,7 Mkr.

Resultatet per aktie fére utspadning uppgick till -0,03 kr (-0,05 kr).
Rorelseresultat fore avskrivningar och finansnetto, EBITDA, férbattrades och uppgick till 9,8 Mkr

(7,7 Mkr), en 6kning med 27%.

Det underliggande kassaflodet starktes och uppgick till 5,5 Mkr (4,7 Mkr).

Rorelseintdkterna 6kade med 25% och uppgick till 258,0 Mkr (206,9 Mkr).

Resultatet efter skatt forbattrades och uppgick till 26,8 Mkr (-12,3 Mkr). Resultatet har 6kats med
22,6 Mkr genom en engangseffekt till foljd av redovisning av uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag. Den felaffar som ndmnts ovan har belastat resultatet efter skatt samt dvriga

resultatmatt med 5,7 MKkr.

Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till 0,53 kr (-0,24 kr).
Rorelseresultat fore avskrivningar och finansnetto, EBITDA, forbattrades och uppgick till 41,0 Mkr (26,6

Mkr), en 6kning med 54%.

Det underliggande kassaflédet uppgick till 23,1 Mkr (10,9 Mkr).

Styrelsen avser att foresla utdelning med 25 6re per aktie.
Erbjudandet har i borjan av 2006 utokats med handel pa den schweiziska bérsen SWX. NeoNet erbjuder

nu handel pa 19 av véarldens ledande bérser.

NeoNet under 2005

Kundernas aktiehandel genom NeoNet har dkat kraftigt
under aret. Detta har lett till att intakterna 6kat med 52%
under fijarde kvartalet och 25% for aret. Rorelseresultat
fére avskrivningar och finansnetto, liksom resultat efter
skatt, forbattrades bade for kvartalet och for aret jamfort
med motsvarande perioder 2004.

Ett framgangsrikt saljarbete har lett till att allt fler kunder
i Europa och Nordamerika valjer att anvanda NeoNet
som sin maklare for direktmarknadshandel pa manga
borser. Séljarbetet har ocksd medfort att kunderna
anvander sig av NeoNet for att handla pa fler
marknader. | genomsnitt handlar kunderna pa atta av
NeoNets anslutna marknader vilket &r en dubblering
jamfort med nivan i slutet av 2004.

NeoNet har under aret lanserat ett antal tjanster inom
programhandel, vilket har skapat en stark tillvaxt for
NeoNet inom detta omréde. Den positiva utvecklingen
med fler nya kunder, befintliga kunder s om handlar pa
fler marknader och 6kade intakter ar tydliga tecken pa
att kunderna uppskattar NeoNets anvéndarvéanliga och
sofistikerade handelsmadjligheter.

Under aret har produkterbjudandet utokats med handel
pa boérserna i Toronto och Dublin samt pa 10B,
Londonbérsens marknadsplats for vardepapper fran

tillvaxtmarknader. Fran och med januari 2006 kan
kunderna @ven handla pa den schweiziska bérsen
SWX. Darmed erbjuds handel p4 sammanlagt 19
bdrser. Fler marknadsplatser kommer successivt att
laggas till, och narmast star Wienborsen pa tur.
Dessutom har ett antal nya funktioner utvecklats for att
tillgodose allt mer avancerade handelsbehov hos vara
kunder.

NeoNets erbjudande har ocksa forstarkts betydligt
genom att ett nytt tjansteomrade lanserats. Den nya
produkten, NeoNet eXchange Gateway (NeoNet XG),
innebar att NeoNet erbjuder banker och maklarfirmor
system - och mjukvarutjanster for att handla pa borser
dar de har eget medlemskap. Den nya tjansten i
kombination med maklartjansten utgdr en ny méjlighet
fér kunder att hantera all sin handel genom en
leverantor - NeoNet.

Sammantaget har NeoNet under aret forstarkt sin
position inom direktmarknadshandel, bade pa
produkt-, kund- och tekniksidan. Detta i kombination
med NeoNet XG skapar ett &nnu starkare utgangslage
for 2006.



Marknad

Under 2005 har handelsvolymerna varit héga pa de
borser dar NeoNet erbjuder handel. Den langsiktiga
trenden, dar en 6kande andel av de professionella
investerarnas handel utférs elektroniskt via
direktmarknadshandel, ar fortsatt tydlig. Samtidigt har
prispressen fortsatt under aret pa grund av tilltagande
konkurrens. Anvandandet av avancerade
handelsverktyg har forstarkt trenden med 6kade
volymer. Samtidigt har det férandrade
handelsbeteendet i manga fall resulterat i minskande
genomsnittlig storlek pa handelsposterna, vilket okar
transaktionskostnaden for NeoNet.

Snabb och kostnadseffektiv direktmarknadshandel av
den typ som NeoNet erbjuder bade utmanar och
kompletterar det traditionella fullserviceerbjudandet fran
banker och maklarhus, dar handel paketeras med
analys och radgivning.

Kundernas krav pa funktion och service i
direktmarknadshandeln okar i takt med att
handelsbeteendet blir mer avancerat. Denna utveckling
gynnar NeoNet som erbjuder en flexibel, stabil och
konkurrenskraftig handelstjanst.

Handelssystemets och bérskopplingarnas héga
prestanda och tillforlitlighet &r viktiga faktorer for att
erbjuda den kapacitet och kvalitet som kunderna
efterfragar. Ytterligare en aspekt av erbjudandet som
varderas hogt av manga kunder &r att NeoNet
uteslutande handlar for kunds rakning och inte bedriver
nagon handel for egen rakning. Darmed elimineras den
potentiella intressekonflikt som annars kan uppsta.

Kunder

NeoNet har under aret genomfort ett systematiskt och
framgangsrikt sdjarbete. Syftet har varit att bade
attrahera nya kunder med hég potential och att fa saval
nya som tidigare kunder att anvanda NeoNet for en
Okad andel av sin handel.

NeoNet har kunder i ett 20-tal lander och vander sig till
tre huvudsegment av professionella kunder, namligen
institutionella investerare, hedgefonder samt banker
och méaklarfirmor.

De institutionella investerarna ar exempelvis fond-,
forsakrings - eller investmentbolag. Under 2005 stod
dessa for knappt en tredjedel av transaktionsintakterna.
Denna typ av kunder efterfrdgar oberoende handel och
integration med tredjepartssystem samt anvander
NeoNets méklarbord oftare &n andra kunder.

Hedgefonder ar fonder med friare placeringsinriktning
och sarskiljer sig genom att de normalt &r
handelsintensiva och ofta har avancerade
handelsmonster. Denna kundgrupp stod under 2005 for
cirka en femtedel av transaktionsintakterna.

Banker och maklarfirmor, slutligen, anvander NeoNet
framst for att fa en effektiv handelsmojlighet pa borser
dar de sjalva inte &r medlemmar. Denna kundgrupp
stod under 2005 for cirka halften av
transaktionsintéakterna.
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Under 2005 har samarbeten etablerats med ytterligare
sex branschaktdrer. NeoNet har darmed samarbeten
med 17 system - och tjansteleverantorer verksamma
inom orderhantering och settlement. Dessa samarbeten
ar viktiga for att bredda NeoNets distributionsnét och for
att annu enklare nd nya kunder pa olika geografiska
marknader.

Erbjudande och produktutveckling

Professionella investerare kan genom NeoNet handla
pa 19 ledande borser i Europa och Nordamerika.
Kunderna kan till ett mycket konkurrenskraftigt pris
samla all sin lokala och internationella handel genom en
shabb, saker och kostnadseffektiv aktiehandelstjanst
som ger direkt access till borserna. Kunder kan
antingen sjalva sénda sina order genom systemet eller
uppdra at NeoNets méklare att utféra order.

Under aret har NeoNet lagt till handelsmojligheter pa
boérserna i Toronto och Dublin samt pa Londonbérsens
marknadsplats International Order Book (IOB). Fran
och med januari 2006 kan kunderna &dven handla pa
den schweiziska bérsen SWX. Ambitionen &r aven
fortsattningsvis att utdka utbudet av tillgangliga
marknadsplatser. Narmast kommer Wienbdrsen att
laggas till.

NeoNet lanserade under aret ett helt nytt tjansteomrade
inom system - och mjukvarutjanster, NeoNet XG. Inom
detta omrade tillhandahaller NeoNet system och
infrastruktur for handel pa boérser dar kunden har eget
bérsmedlemskap. Det innebar att en kund som handlat
med NeoNet som méklare och tar steget att anséka om
eget medlemskap pa en bors kan anvanda NeoNet XG
och darmed vara kvar som kund hos NeoNet. Dessa
system - och mjukvarutjanster ger banker och
maklarhus en kostnadseffektiv 16sning dar NeoNet
ansvarar for drift, hardvara, mjukvara och infrastruktur.
For dessa tjanster agerar NeoNet darmed inte som
maklare, vilket &r en skillnad jamfért med 6vriga
utbudet. Intakter frAn system - och mjukvarutjanster
utgoérs av licensavgifter som till skillnad fran
méaklartjansterna inte &r direkt kopplade till
handelsvolymer.

| 6vrigt har ny funktionalitet adderats framst med
inriktning pa programhandel, vilket &r ett av NeoNets
prioriterade omraden. Erbjudandet har aven utokats
inom realtidsdistribution av marknads - och
kursinformation.

Utvecklingen av verktyg foér handel med avancerade
villkor och matematiska modeller, sa kallad
algoritmhandel, fortsatter. Efterfrdgan pa dessa
funktioner fran institutionella investerare och
hedgefonder 6kar.



Intékter

Rorelseintakterna dkade under aret med 25% till
258,0 Mkr (206,9 Mkr). For kvartalet uppgick roérelse-
intakterna till 78,7 Mkr (51,7 Mkr), vilket &r en 6kning
med 52%.

Transaktionsintakterna, vilka utgdrs av courtage pa
genomfoérda kundaffarer, 6kade med 26% och uppgick
till 253,2 Mkr (201,1 Mkr) hittills i &r. For kvartalet 6kade
transaktionsintékterna med 56% och uppgick till

77,4 Mkr (49,6 Mkr).

Okningen av intakterna &r ett resultat av dels att allt fler
kunder utfor en storre andel av sin handel genom
NeoNet, dels den generella volymékningen pd manga
borser. NeoNets volym tillvaxt ar i flera fall storre &n den
generella 6kningen pa de anslutna borserna, vilket
betyder att NeoNets marknadsandelar har 6kat p&
manga borser. Pa flera marknadsplatser har NeoNets
intdkter dubblerats jamfért med 2004.

Intakter fran kunder baserade i Europa, utanfor Norden,
har okat i sval absoluta tal som andel av totala
intakter. Kundernas handel pa de europeiska borserna
har visat mycket god tillvaxt under aret. Det
genomsnittliga antalet marknader som en kund handlar
pa har under aret okat till atta marknader jamfort med
fyra i slutet av 2004.

Kostnader

NeoNets rorliga kostnader for borshandel, clearing och
settlement &r till stor del relaterade till antalet
transaktioner. Atgarder for att sénka
transaktionskostnaderna genomférs I6pande och under
aret har kostnaden per transaktion kunnat reduceras
maérkbart. Den positiva effekten pa rérelsemarginalen
har dock motverkats av en fortsatt prispress till foljd av
intensivare konkurrens och av kostnadsokningar pa
grund av férandrade handelsmonster som lett till ett
Okat antal transaktioner i relation till det handlade
vardet.

Atgarder som initierades under forsta kvartalet for att
forbattra rantenettot har bidragit till hojda ranteintakter.
Emellertid ledde de kraftigt héjda handelsvolymerna
under aret till ett storre behov av tillfalliga
avvecklingslan, vilket 6kade rantekostnaderna.
Kostnaderna for det forlagslan som upptogs i april
foregdende ar och da belastade resultatet under atta
manader fick under 2005 en helarseffekt. Den
sammantagna effekten blev att rantenettot forsamrades
med 2,3 Mkr och uppgick till -10,3 Mkr

(-8,0 Mkr).

En mindre del av NeoNets handel utfors manuellt av
foretagets méaklare. | denna handel utférdes under
fiarde kvartalet en storre transaktion pa ett felaktigt satt.
Felaffaren resulterade i en férlust som faststallts till

5,7 Mkr. Atgarder i form av férandringar av
hanteringsrutiner och kontrollfunktioner har inforts for
att minimera risken for liknande handelser i framtiden.
Personal- och 6vriga rorelsekostnader uppgick for
kvartalet till 35,1 Mkr (24,3 Mkr). For helaret uppgar
dessa kostnader till 117,8 Mkr (106,9 Mkr). Saval
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kvartalets som arets rérelsekostnader har belastats
med 5,7 Mkr for den felaffar som namnts ovan.

Resultat

Koncernens resultat fore avskrivningar och finansnetto
(EBITDA) uppgick for helaret till 41,0 Mkr (26,6 Mkr),
vilket innebar en rérelsemarginal pa 16% (13%). For
kvartalet uppgick EBITDA till 9,8 Mkr (7,7 Mkr).
Felaffaren som ndmnts ovan har belastat EBITDA och
ovriga resultatmatt med 5,7 Mkr.

Det redovisade resultatet efter skatt uppgick for aret till
26,8 Mkr (-12,3 Mkr) och for kvartalet till -1,5 Mkr

(-2,5 Mkr). Resultat per aktie uppgick for helaret till
0,53 kr (-0,24 kr). Kvartalets resultat per aktie uppgick
till -0,03 kr (-0,05 kr).

Arets resultat efter skatt har paverkats positivt med

22,6 Mkr till foljd av engdngseffekt av uppskjuten
skattefordran. Enligt IAS 12 (Income Taxes) ska en
uppskjuten skattefordran hanforlig till underskottsavdrag
redovisas i foretag som under senare ar redovisat
forluster, forutsatt att det finns faktorer som talar for att
skattepliktiga 6verskott kommer att genereras i
framtiden. Med stdd av periodens kundtillfléde och ett
utdkat produktsortiment har ledningen och styrelsen
bedomt att NeoNet inom 6verskadlig framtid kommer att
generera tillréackliga dverskott for att motivera denna
skattefordran. Se d&ven kommentar under rubriken
Skatt.

(For ytterligare detaljer, se tabellen Resultatrakning i
sammandrag och diagrammet fér EBITDA, bada pa sid.
5.)

Kassafléde

Det underliggande kassaflodet uppgar for helaret till
23,1 Mkr (10,9 Mkr) och for kvartalet till 5,5 Mkr

(4,7 Mkr). Den positiva utvecklingen under aret ar
framférallt en foljd av forbattringen av EBITDA, men
aven av att investeringar i systemutveckling har hallits
pa en lagre niva an under féregaende ar.

(For ytterligare detaljer, se grafen Underliggande
kassaflode pa sid. 5. For en kassaflodesanalys i
sammandrag se sid. 7.)

Investeringar

Investeringarna, vilka utgdrs av systemutveckling och
hardvara, uppgick under aret till 15,7 Mkr (17,5) och
under kvartalet till 4,6 Mkr (3,3).

Avskrivningarna minskade jamfort med féregaende ar
som ett resultat av att investeringstakten sanktes redan
under 2004. Investeringarna uppgick till 6% (9%) av
transaktionsintikterna for aret och for kvartalet till 6%
(7%). Bland anlaggningstillgdngarna ingar pagaende
utvecklingsprojekt med 0,6 Mkr. Vad avser de
immateriella tillgangar har en arlig prévning genomforts
varvid det redovisade vardet jamférts med
atervinningsvardet. Berakningen har utgatt fran
uppskattade framtida kassafléden vilka diskonterats till
rantesatsen 12,5 procent. Resultatet har pavisat att det
inte foreligger nagot nedskrivningsbehov.



Medarbetare

NeoNet har medarbetare och séljrepresentation i
Sverige, USA, Storbritannien, Italien, Frankrike och
Tyskland. Antalet medarbetare i koncernen var vid
periodens utgang 80 (74 vid arets borjan), med
férdelningen 36% kvinnor och 64% man.
Genomsnittsaldern var 34 ar.

Under aret har organisationen forstarkts inom bland
annat omradena kundsupport, systemutveckling,
ekonomi och juridik. Dessutom har antalet medarbetare
Okat till féljd av vikariatanstéallningar.

Likviditet och finansiell stallning

NeoNet-koncernens behallning av kortfristigt likvida
nettotillgdngar bestar av summan av bankmedel, rante-
barande instrument, outnyttjad checkrakningskredit,
nettot av fordringar och skulder géallande fondlikvider,
samt fordringar pa framférallt clearing- och liknande
institut, varifran avgar skulder for tillfalliga penning- och
aktielan.

Nettosumman av dessa poster uppgick per den 31
december till 165,0 Mkr. Motsvarande behallning av
kortfristigt likvida medel uppgick till 141,1 Mkr vid arets
bdrjan. Den i balansrakningen redovisade bruttokassan
uppgick till 184,3 Mkr, varav158,4 Mkr utgjordes av
sparrmedel, jamfort med 143,8 Mkr respektive

118,4 Mkr vid arets bérjan. Svangningar i de i balans -
rékningen redovisade likvida medlen &r normala och en
féljd av verksamhetens art.

Per balansdagen den 31 december 2005 uppgick

de réantebarande fordringarna till 179 Mkr (129 Mkr) och
de rantebarande kortfristiga skulderna till 72 Mkr (14
MKkr).

Forlagslanet vilket uppgar till 50,6 Mkr I6per med 10%
ranta och forfaller till betalning den 13 april 2007.
Bolaget ager ratt att I6sa lanet i december 2006.

Koncernens eget kapital uppgick till 249,7 Mkr vid
periodens utgdng (220,0 Mkr den 1 januari 2005). Eget
kapital per aktie uppgick till 4,94 kr (4,35 kr).

Kapitaltdckningsgraden uppgick till 66% (52%) och
koncernens soliditet till 51% (64%).

Koncernen har en vasentlig tvistig kundfordran pa
nominellt 1,1 MEUR. Status i sakfragan ar oférandrad
sedan féregaende rapporttillfalle.

Skatt

Under tredje kvartalet redovisades en skatteintakt om
brutto 22,6 Mkr. Beloppet motsvarar utnyttjande av
skattemassiga forlustavdrag uppgaende till 77,8 Mkr.
Yiterligare skattemassiga forlustavdrag om cirka

6 MUSD i for narvarande icke rorelsedrivande
dotterbolag i USA beddms ej kunna utnyttjas och har
darfor inte lett till nAgon skatteintakt.

Utsikter

NeoNet har en stark marknadsposition inom det snabbt
vaxande segmentet direktmarknadshandel. Styrkan
ligger i access till ett stort antal marknader, avancerad
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systemplattform med hdga prestanda samt hdg
serviceniva. | kombination med att NeoNet uppfattas
som en neutral aktor och primart utnyttjar egna
bdrsmedlemskap skapar detta en mycket
konkurrenskraftig aktiehandelstjanst.

NeoNet Exchange Gateway bygger vidare pa dessa
styrkor vilket skapar nya mojligheter samt ett starkare
och mer heltdéckande erbjudande f6r professionella
kunder.

De langsiktiga finansiella malen fram till och med 2008
kvarstar. Malen innebar att rorelseintakterna ska cka
successivt for att senast ar 2008 uppga till minst

400 Mkr samt att rorelsemarginalen ska forbattras for
att under senare delen av perioden uppga till 25
procent.

NeoNet lamnar inte nagra prognoser.

Moderbolaget

I moderbolaget, som ej ar roérelsedrivande, bedrivs
verksamhet inom vissa évergripande funktioner sdsom
koncernledning, finans, affarsutveckling, samt
investerarrelationer och kommunikation.

Moderbolaget redovisar ett resultat fore skatt och
bokslutsdispositioner for helaret pa-10,8 Mkr

(-91,8 Mkr) och for kvartalet pa -3,1 Mkr (-85,1 Mkr).
Resultatet for fjarde kvartalet foregdende ar belastades
med en nedskrivning av aktier i dotterbolaget Lexit
Financial Group, Inc. med 82,2 Mkr p& grund av
omstrukturering inom koncernen.

Moderbolagets eget kapital uppgick till 215,1 Mkr vid
periodens slut (198,2 Mkr vid &rets borjan). De likvida
tillgangarna uppgick per 31 december till 0,4 Mkr
jamfort med 0,2 Mkr vid arets borjan.

Forslag till utdelning

Mot bakgrund av vinstutvecklingen och den férvantade
tillvaxten avser styrelsen och verkstallande direktéren

att foresla &rsstamman en utdelning om 12,6 Mkr eller
25 Ore per aktie.

Arsstamma och &rsredovisning

Arsstamma kommer att héllas den 4 maj 2006 ki 18.30
hos Citykonferensen, Malmskillnadsgatan 46 i
Stockholm.

NeoNets fullstandiga arsredovisning kommer att fran
manadsskiftet mars -april hallas tillganglig i bolagets
lokaler, Kungsgatan 33, Stockholm, samt pa bolagets
hemsida www.neonet.biz. Arsredovisningen séands
samtidigt till de aktieagare som s har begart.
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

3 man 3 man 12 man 12 man
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Mkr 2005 2004 2005 2004
Resultatrakning® ?
Transaktionsintakter 77,4 49,6 253,2 201,1
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 9,8 7,7 41,0 26,6
Rérelsemarginal 13% 15% 16% 13%
Resultat efter skatt -1,5 -2,5 26,8 -12,3
Underliggande kassaflode ?
fran verksamheten (exkl rantenetto) 10,1 8,0 38,8 27,5
fran investering (exkl forvarv) -4,6 -3,3 -15,7 -16,6
Summa underliggande kassaflode 55 4,7 23,1 10,9
Transaktionsintakter per kvartal, Mkr Underliggande kassafléde, Mkr 2
80
60
40 A
20 A
0 1/04 2/04 3/04 4/04 1/05 2/05 3/05 4/05
1/03 2/03 3/03 4/03 1/04 2/04 3/04 4/04 1/05 2/05 3/05 4/05 20
Rorelseresultat fore finansnetto Det underliggande kassaflodet bestar av:
och avskrivningar (EBITDA), Mkr? . summan av kassaflodet fran den lopande verksamheten
exklusive réntenetto och fére forandring i den I6pande
15 verksamhetens tillgangar och skulder

investeringsverksamheten exklusive férvarv.
Kassaflddesanalysen i sammandrag redovisas langre bak i

10 rapporten.

1/04 2/04 3/04 4/04 1/05 2/05 3/05 4/05
-5 4

1) Jamforelsetal fér 2004 har omréknats enligt IFRS. For

-10 mer information se sid. 9.

2) Alla resultatmatt har belastats med 5,7 Mkr p& grund av
felaffaren i fiarde kvartalet 2005.

www.neonet.biz
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3 man 3 man 12 man 12 mén

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Mkr 2005 2004 2005 2004

Transaktionsintakter 77,4 49,6 253,2 201,1

Transaktionskostnader -33,8 -19,7 -99,1 -73,4

Transaktionsnetto 43,6 29,9 154,1 127,7

Ovriga rorelseintakter 1,3 2,1 4.8 58

Ovriga rorelsekostnader -18,3 -10,3 -58,3 -51,0

Personalkostnader -16,8 -14,0 -59,5 -55,9

Netto av finansiella transaktioner -0,3 -1,1 -0,6 -2,9

Avskrivningar -6,2 -7,0 -24,0 -28,0

Réanteintakter 1,7 0,8 53 2,7

Rantekostnader -4,5 -2,9 -15,6 -10,7

Réantenetto -2,8 -2,1 -10,3 -8,0

Rorelseresultat 0,5 -2,5 6,2 -12,3

Skatt -2,0 0,0 20,6 0,0

Resultat efter skatt -1,5 -2,5 26,8 -12,3

Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,03 -0,05 0,53 -0,24

Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,03 -0,05 0,48 -0,24

Antal aktier, tusental 50 590 50 582 50 590 50 582

Genomsnittligt antal aktier, tusental 50 589 50 582 50 585 50 582
Genomsnittligt antal aktier efter

utspadning, tusental 57 150 51 866 55 745 50 582
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Mkr 05-12-31 04-12-31 jan-dec jan-dec
TILLGANGAR Mkr 2005 2004
Likvida medel 184,3 143,8
Immateriella anlaggningstillgangar 53,7 61,3 Kassaflode fran den Iopande
Goodwill 777 777 verksamheten, undantaget
. g ' ' avveckling av gjorda
Materlglla anlaggningstillgangar 5,8 6,4 aktietransaktioner 48,3 28,9
Uppskjuten skattefordran 20,9 - Kassaflode fran den I6pande
Fondlikvidfordringar, netto 115,7 22,8 verksamheten, hanforligt till
A 9 avveckling av gjorda
Sg:b%g;{g?c?: %?stnader och 202 2 aktietransaktioner * 131 -34,1
e Kassaflode fran
upplupna intakter 9,5 6,9 . :
bPLP — investeringsverksamheten -15,7 -17,5
Summatillgangar 487,9 346,2 Kassafléde fran
) o finansieringsverksamheten -5,0 34,3
Skulder till kredomnstltut 77,1 14,2 Periodens kassafléde 40,7 11,6
Vardepapperslan 73,9 40,7
8"”%"" rs]guklgg{na der och 177 89 Likvida medel vid &rets borjan 143,8 135,1
s miAktor 200 137 Omrakningsdifferens i likvida medel -0,2 -2,9
Efterstallda skulder 495 48,7 Likvidamedel vid periodens slut 184,3 143,8
Eget kapital
Aktiekapital 2,5 2,5 1) Jamférelsetal har omréknats enligt IFRS. Foér mer
Ovrigt tillskjutet kapital 206,2 286,8 information se sid. 9.
Reserver -2,3 -16,2 o . .
Balanserade vinstmedel ink. 2) Kassaflode hanforligt till avveckling av fér kunders rékning
arets resultat 43,3 53,1 gjorda véardepapperstransaktioner varierar kraftigt fran period
Summa skulder, avs attningar till period beroende pa balansdagens situation med avseende
och eget kapital 487,9 346,2 pa avvecklingspositioner.
Poster inom linjen
Sparrade medel som ingar i likvida
medel 158,4 118,4
Sparrade medel som ingar i
fondlikvidfordringar 77,0 4,0
Foretagsinteckningar 15,0 15,0
Jan-dec 2004 Ovrigt Totalt
Aktie - tillskjutet Balanserat eget
Mkr kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingdende balans 04-01-01 25 299,9 -8,1 -60,0 234,3
Omréakningsdifferens - - -8,1 6,1 -2,0
Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital - -13,1 - 13,1 -
Periodens resultat - - -12,3 -12,3
Utgaende eget kapital 04-12-31 25 286,8 -16,2 -53,1 220,0
Jan-dec 2005
Mkr
Ingéende balans 05-01-01 25 286,8 -16,2 -53,1 220,0
Omklassificering av omrakningsdifferenser - - 11,1 -11,1 0,0
Inbetalning for aktier under nyteckning 0,0 0,1 - - 0,1
Omréakningsdifferens - - 2,8 - 2,8
Nedséttning av dverkursfond - -80,7 - 80,7 0,0
Periodens resultat - - - 26,8 26,8
Utgaende eget kapital 05-12-31 25 206,2 -2,3 43,3 249,7

Ackumulerade omrakningsdifferenser var per den 31 december 2005-2,3 Mkr (-5,1 Mkr).



Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS
34 Interim Financial Reporting.

NeoNet-koncernen tillampar fran och med den 1 januari
2005 internationella redovisningsstandarder,
International Financial Reporting Standards (IFRS), i
enlighet med EU:s forordning, arsredovisningslagen i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt
Finansinspektionens foreskrifter. Overgéngen till IFRS,
enligt EU-férordningen, fran tidigare
redovisningsprinciper har skett enligt IFRS 1. Effekterna
pa NeoNet av 6vergangen till IFRS, samt omrékning av
kvartalsinformation enligt IFRS, ar beskrivna i bilaga.

Redovisningsprinciperna, jamfort med de i
arsredovisningen for 2004 intagna redovisnings -
principerna, har darmed andrats i och med évergangen
till IFRS. Bolagets nya redovisnings -principer, som en
effekt av inférandet av IFRS redovisningsprinciper, finns
publicerade pa bolagets hemsida www.neonet.biz
under Investor Relations. | samband med infoérandet i
denna bokslutskommuniké av ny uppstallningsform for
resultatrékningen har en kostnadspost omklassificerats
genom en flytt fran 6vriga rérelsekostnader till
transaktionskostnader. Jamférelsetal for 2004 har
darvid justerats. | dvrigt tilldmpas samma
redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal
och berakningsmetoder som i den senaste
arsredovisningen.
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Moderbolaget tillampar RR 32 Redovisning for juridiska
personer.

Stockholm den 9 februari 2006

NeoNet AB (publ)

Styrelsen och verkstallande direktdren

Granskningsrapport
Vi har oversiktligt granskat denna delarsrapport enligt
den rekommendation som FAR utfardat.

En oversiktlig granskning ar véasentligt begransad
jamfért med en revision.

Det har inte kommit fram ndgot som tyder pa att
delarsrapporten inte uppfyller kraven i lagen om

arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
och IAS 34.

Stockholm den 9 februari 2006

PricewaterhouseCoopers AB

Eva Riben
Auktoriserad revisor

Kontaktinformation:
Simon Nathanson
Tel. 08-454 15 51
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Delarsrapport forsta kvartalet 2006, 4 maj 2006, kl. 08:25
Arsstamma, 4 maj 2006, kl. 18:30. Citykonferensen, Malmskillnadsgatan 46, Stockholm.
Delarsrapport andra kvartalet 2006, 17 augusti 2006, kl. 08:25
Delarsrapport tredje kvartalet 2006, 25 oktober 2006, kl. 08:25
Bokslutskommuniké 2006, 8 februari 2007, kl. 08:25



< NEO y

BOKSLUTSKOMMUNIKE 1 JANUARI — 31 DECEMBER 2005

Bilaga: Avstamning mellan tidigare redovisningsprinciper och IFRS

I juni 2002 inforde EU:s ministerrad de sa kallade International Accounting Standards (“IA S”), numera International Financial Reporting
Standards (“IFRS") reglerna, vilket innebér att samtliga noterade bolag inom unionen skulle uppratta konsoliderade rékenskaper i
enlighet med IAS/IFRS.

Avstamning for 6ppningsbalansrakning per den 1 januari 2004

NeoNet har inga IFRS-justeringar i sin 6ppningsbalansrékning och damed ar 6ppningsbalansrékningen enligt IFRS densamma som
balansrakningen per den 31 december 2003 enligt svenska redovisningsprinciper. Av denna anledning upprattas ingen specifik
avstamning avseende 6ppningsbalansrakningen.

Avstamning av information i kvartalsrapporter under 2004
Nedan foljer en avstamning av utvald information i delarsboksluten med en férklaring hur ovanstaende effekter paverkat vart och ett av
kvartalsboksluten 2004 samt helar 2004.

Koncernens resultatrakning 2004-01-01 - 2004-12- 31 2004-01-01 - 2004-09- 30 2004-01-01 - 2004-06- 30 2004-01-01 - 2004-03- 31
Enligt Enligt Enligt Enligt
Enligt publik Enligt publik Enligt publik Enligt publik
Mkr IFRS Just. rapport* IFRS Just. rapport* IFRS Just. rapport* IFRS Just. rapport*
Transaktionsintakter 2011 2011 151,5 151,5 107,4 107,4 62,8 62,8
Transaktionskostnader -65,0 -65,0 -49,1 -49,1 -35.2 -352 -20,2 -20,2
Transaktionsintakter, netto 136,1 136,1 102,4 102,4 72,2 72,2 42,6 42,6
Ovriga rorelseintékter 58 58 37 37 22 22 11 11
Ovriga rorelsekostnader 59,4 59,4 -452 -452 -315 -315 -15.1 -15.1
Personalkostnader -55,9 -55,9 -42,0 -42,0 -29.9 -299 -157 -157
Netto av finansiella transaktioner -29 -29 -19 -19 -1,0 -10 0,0 0,0
Avskrivningar not 1 -28,0 8,0 -36,0 -210 6,0 -27,0 -138 4,0 -17.8 -6,6 20 -8,6
Ranteintakter 27 27 18 18 12 12 07 07
Rantekostnader -10,7 -10,7 -7,8 -7.8 -5,3 -5.3 -2,3 -2.3
Réntenetto -80 -80 -6,0 -6,0 -41 -4,1 -16 -1,6
Rorelseresultat -123 8,0 -20,3 -9.8 6,0 -158 -59 4,0 -9.9 47 20 2,7
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -123 8,0 -20,3 -9.8 6,0 -158 -59 4,0 -9.9 47 20 2,7
Nyckeltal koncernen
Rorelsemarginal 13% 13% 12% 12% 12% 12% 21% 21%
Nettomarginal neg. neg. neg. neg. neg. neg. 10% 7%
Genomsnittligt sysselsatt kapital 392,6 388,6 408,6 405,6 446,5 4445 479,1 478,1
Soliditet 64% 62% 58% 57% 47% 46% 53% 53%
Vinst per aktie fore utspadni ng, kr -0,24 -0,40 -0,19 -0,31 -0,12 -0,20 0,09 0,05
Vinst per aktie efter utspadning, kr -0,24 -0,40 -0,19 -0,31 -0,12 -0,20 0,09 0,05
Koncernens balansrékning 2004-12-31 2004-09-30 2004-06-30 2004-03-31
TILLGANGAR
Likvida medel 1438 1438 152,6 152,6 2243 2243 1431 1431
Immateriella anlaggningstillgangar 61,3 61,3 64,0 64,0 66,5 66,5 67,3 67,3
Goodwill not 1 77,7 8,0 69,7 76,9 6,0 70,9 76,9 4,0 72,9 76,9 20 74,9
Materiella anlaggningstillgangar 6,4 6,4 74 7.4 8,7 87 10,0 10,0
Fondlikvidfordringar, netto 22,8 22,8 48,9 48,9 775 775 101,9 101,9
Ovriga tillgéngar not 2 273 -19 29,2 310 21 33,1 264 23 28,7 45,0 45,0
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 6,9 6,9 89 8,9 10,1 10,1 81 8,1
Summatillgangar 346,2 6,1 340,1 389,7 39 385,8 490,4 17 488,7 452,3 20 450,3
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 14,2 14,2 29,2 29,2 59,0 59,0 78,3 78,3
Vardepapperslan 40,7 40,7 62,4 62,4 129,0 129,0 67,5 67,5
Ovriga skulder 89 89 9,0 9,0 86 86 474 474
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter 13,7 13,7 16,5 16,5 17,3 17,3 20,3 20,3
Efterstéllda skulder not 2 48,7 -19 50,6 48,5 -21 50,6 48,3 -23 50,6 - -
Eget kapital
Aktiekapital 25 25 25 25 25 25 25 25
Bundna reserver 270,6 270,6 292,6 292,6 294,8 2948 295,0 295,0
Balanserat resultat -40,8 -40,8 -61,2 -61,2 -63,2 -63,2 -63,4 -63,4
Periodens resultat not 1 -12,3 8,0 -20,3 -9,8 6,0 -15,8 -5,9 4,0 -9,9 4,7 2,0 2,7
Summa skulder, avséattningar och 346,2 6,1 340,1 389,7 39 385,8 490,4 17 488,7 452,3 20 450,3
eget kapital

* Avser tidigare publicerade rapporter
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Ovrig paverkan av inférandet av IFRS
Inférandet av IFRS har medfort att NeoNet andrat sina redovisningsprinciper. Den framsta forandringen ar att tidigare
redovisningsprinciper for goodwill och goodwillavskrivning har ersatts av foljande:

Goodwill: Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet dverstiger det verkliga vardet p& koncernens andel i det forvarvade
dotterforetagets nettotillgngar vid forvarvstillfallet. Goodwill har en obestamd nyttjandeperiod och darfor sker en arlig prévning for
nedskrivningsbehov. NeoNet tillampar det undantag som finns i IFRS 1 Firsttime Adoption of IFRS och justerar inte forvarvsanalyser
avseende forvarv genomférda fore januari 2004. Goodwill redovisas darmed till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar av
goodwill gjorda fram till och med den 31 december 2003.

Nedskrivningar : Tillgdngar med en obestamd nyttjandeperiod vilka ej &r foremal for avskrivning provas for nedskrivningsbehov pa arlig
basis. For tillgangar som ar foremal fér avskrivning gérs en provning fér nedskrivningsbehov nar det finns en indikation pa att en tillgang
eller en grupp av tillgdngar minskat i varde. | de fall en bedémning av nedskrivningsbehov visar att det redovisade véardet 6verstiger det
beraknade atervinningsvardet skrivs det redovisade vardet omedelbart ner till detta atervinningsvéarde.

Dessa principer har tillampats nar denna avstamning mellan nuvarande redovisningsprinciper och IFRS har upprattats. Forutom

detta bor aven foljande noteras:

« Inférandet av IAS 39 Finansiella Instrument: NeoNet-koncernen tillampar sedan tidigare ARKL vilken kréaver redovisning
och vérdering till verkligt varde av finansiella instrument. Effekterna av inférandet av IAS 39 per den 1 januari 2005 var darfor
begransade.

» Segmentsinformation: NeoNet bedriver sin verksamhet i ett segment. Inférandet av IAS 14 Segmentsrapportering paverkar
ej denna bedémning.

« Aktiebaserade erséattningar IFRS 2: Koncernen hade per den 31 december 2004 inga s&dana aktiebaserade
ersattningsprogram for anstéllda som faller inom ramen for IFRS 2.

« Erséttningar till anstallda (RR 29/ IAS 19): Som namns i bolagets redovisningsprinciper vad géller pensionsataganden finns
enbart avgiftsbestdmda planer i koncernen varfor inforandet av RR 29 / IAS 19 Erséttningar till anstéllda inte bedéms ha
nagon paverkan pa NeoNets redovisning.

« Forklaring till vasentliga justeringar i kassaflodesanalysen f6r 2004: Det foreligger inga skillnader mellan kassaflédet
redovisat enligt IFRS och det kassafléde som &r redovisat enligt tidigare redovisnings principer vare sig pa helérsbasis eller for
kvartalsboksluten 2004.

» Redovisning i moderbolaget: NeoNet AB foljer rekommendationen i RR 32 Redovisning for juridiska personer d&
moderbolaget uppréattar sin redovisning for 2005. NeoNet AB beddmer att den enda skillnaden detta kommer att leda till
beskrivs i not 2 nedan.

Vidare bedémer bolaget att det jamfort med tidigare normer for narvarande inte innebér nagra vasentliga skillnader i
redovisningen i enlighet med IFRS &ver en affarscykel pa fem till tio &r, med undantag av IFRS 3 Rorelseforvarvy vilken innebar
att goodwillavskrivningar har upphort frdn och med den 1 januari 2004 och har ersatts med bedémning for nedskrivningsbehov.

Vidare bedéms nya redovisningsregler inféras vilka kommer att paverka bolagets redovisning. Eventuella effekter av framtida
regelférandringar kan ej estimeras.

Not 1 Enligt IFRS 3 redovisas inte planméssig avskrivning av goodwill utan i stéllet bedéms nedskrivningsbehovet vid varje
bokslutstillfalle. Pa grund av detta har avskrivning av goodwill aterforts under 2004 vilket lett till en dkning av
rorelseresultatet med samma belopp.

Not 2 Omklassificering av l&neupplaggningskostnader hanforliga till efterstéllda skulder som tidigare bruttoredovisats bland
Ovriga tillgangar.

10



