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Stockholm, 18 augusti 2005

Rorelseintakterna 6kade med 28% och uppgick till 58,5 Mkr (45,7).

Resultatet efter skatt forbattrades och uppgick till 0,1 Mkr (-10,6).

Resultatet per aktie fére utspadning uppgick till 0,00 kr (-0,21).

Rorelseresultat fore avskrivningar och finansnetto, EBITDA, férbattrades och uppgick till 7,9 Mkr

(0,0).

Det underliggande kassaflodet starktes och uppgick till 3,7 Mkr (-4,8).

Rorelseintakterna 6kade med 6% och uppgick till 116,7 Mkr (109,6).

Resultatet efter skatt forbattrades och uppgick till 4,3 Mkr (-5,9).

Resultatet per aktie fére utspadning uppgick till 0,08 kr (-0,12).

Rorelseresultat fore avskrivningar och finansnetto, EBITDA, forbattrades och uppgick till 20,7 Mkr

(13,0), en uppgang med 59 %.

Det underliggande kassaflédet uppgick till 12,7 Mkr (3,4).

NeoNet under forsta halvaret 2005

Under forsta halvaret har intakterna ékat och uppvisat
en jamnare fordelning 6ver perioden an tidigare ar.
Handelsintensiteten har varit hdg under senaste
kvartalet. Intdkterna 6kade med 28 procent under
andra kvartalet och 6 procent for halvaret jamfort med
motsvarande perioder foregaende ar.

Bade resultat efter skatt och rorelseresultat fore
avskrivningar och finansnetto, EBITDA, forbattrades
for kvartalet och halvarsperioden jamfort med
motsvarande perioder 2004. Forsta halvaret 2005
uppgick EBITDA till 20,7 Mkr (13.0), en forbattring
med 59%.

Det underliggande kassaflodet starktes som en foljd
av forbattringen av EBITDA och en lagre
investeringstakt.

Tillstromningen av nya kunder var god under
halvarsperioden. Kundernas handelsmonster blir allt
mer avancerat och kunderna kan dérmed dra storre
nytta av férdelarna med NeoNets mycket snabba och
effektiva handelsplattform. Allt fler kunder utnyttjar
mojligheten att handla effektivt pA manga borser
genom NeoNet. Detta befaster trenden med en
Okande andel av kundernas handel p& de europeiska
borserna exklusive Stockholm och Helsingfors.

Ett omrade som har visat tillvaxt ar handel med korgar
med aktier, s& kallad programhandel, via NeoNet.
Genom NeoNets erbjudande med mgjlighet att handla
program pa samtliga 16 borser uppnas en hig
effektivitet for kunderna.

Vidtagna atgarder for att minska transaktions- och
rantekostnaderna har gett effekt under halvars-
perioden. Ett forandrat handelsmonster med minskad
genomsnittlig transaktionsstorlek har dock lett till
Okade transaktionskostnader under senaste kvartalet.

Investeringarna for halvarsperioden uppgick till

8,1 Mkr (10,0) och har bland annat inriktats pa
avancerad funktionalitet for elektronisk
programhandel. Den nya funktionaliteten har
utvecklats for att mota en 6kande efterfragan pa
programhandel och kompletterar dérigenom
programhandeln via méklarbordet. Nasta steg blir att
vidareutveckla handelsverktygen med bland annat sa
kallad algoritmhandel samt att ytterligare utoka antalet
marknadsplatser.
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Marknaden

Andra kvartalet uppvisade en for perioden hog
aktivitet bland NeoNets kunder. Handeln var under
andra kvartalet betydligt hégre &n under samma
period féregaende &r och 6kade dven nagot i
forhallande till forsta kvartalet 2005.

Den langsiktiga trenden ar att en 6kande andel av de
professionella investerarnas handel utfors elektroniskt
via direktmarknadshandel. Detta understdds av
framvéxten av allt mer avancerade handelsmetoder
som elektronisk programhandel och algoritmhandel.
EfterfrAgan okar aven av verktyg for att i detalj
analysera och folja upp utfallet av genomférd handel.
Intresset for detta drivs bade av regulatoriska krav i
manga lander och av 6nskemal att sékerstalla att
handeln sker pa ett effektivt satt.

Tillvéxten inom elektronisk direktmarknadshandel har
under de senaste aren lett till 6kad konkurrens och
prispress. Konkurrensen kommer bade fran mer
fokuserade aktdrer som NeoNet och fran investment-
banker som kompletterar sitt 6vriga erbjudande med
direktmarknadshandel.

Programhandel via NeoNets méaklarbord har uppvisat
stark tillvaxt under halvarsperioden da allt fler kunder
anvander denna handelsmdjlighet.

Tillstromningen av nya kunder har fortsatt i god takt
under halvaret. Tre femtedelar av de nya kunderna
kommer frdn USA och Europa utanfér Norden.
NeoNet har bland annat riktat sig mot kunder med
avancerade handelsmdnster eftersom foretagets
produkter &r speciellt attraktivt fér denna typ av
aktorer. Dessa kunder kan dra stor nytta av fordelarna
med NeoNets mycket snabba och effektiva
handelsplattform.

Kundernas handel fordelas allt jamnare pa de 16
bdrser dar NeoNet erbjuder handel. Detta ar bland
annat en foljd av att allt fler kunder under
halvarsperioden dragit nytta av méjligheten att handla
pa fler borser, vilket ar ett resultat av intensifierade
sdljinsatser. De storsta borserna var fortsatt
Stockholm och Helsingfors, vilka tillsammans med de
amerikanska boérserna stod for drygt halften av
transaktionsintakterna.

Intakter fran kunder baserade i Europa, utanfor
Norden, har dkat i s&val absoluta tal som andel av
totala intakter. For halvarsperioden stod nordiska
kunder for halften av transaktionsintékterna, kunderna
i Ovriga Europa for en tredjedel och kunderna i USA
for aterstoden.

DELARSRAPPORT 1 JANUARI — 30 JUNI 2005

Produkt- och verksamhetsutveckling

Under halvaret har erbjudandet starkts med ny
funktionalitet inom frAmst elektronisk programhandel.
Programhandel innebar handel av en korg av olika
aktier under en begrénsad tidsperiod. Den nya
funktionaliteten ger kunderna mdjlighet att i realtid
utféra och dverblicka handel av hela program samt i
detalj analysera och folja upp utfallet. Funktionaliteten
kan kombineras och integreras med programhandel
via NeoNets maklarbord i enlighet med kundens
onskemal.

Produktutvecklingen kommer nu bland annat att
inriktas pa framtagande av verktyg fér handel med
avancerade villkor och matematiska modeller, s&
kallad algoritmhandel. Detta &r ett omréde pa
frammarsch dar efterfragan fran institutionella
investerare och hedgefonder 6kat det senaste aret.
NeoNet har redan tagit ett férsta steg inom detta
omrade med ett erbjudande av denna typ av verktyg.

Utveckling for att erbjuda handel pa fler marknads-
platser kommer ocksa att goras framoéver. Narmast
kommer borserna Toronto, SWX, Wien och Dublin att
laggas till erbjudandet. Tillagget av Toronto innebér en
expansion av vart befintliga handelserbjudande i
Nordamerika som hittills har fokuserat pa marknads-
platserna i USA. Tillaggen av ytterligare europeiska
borser utgor ett komplement till det redan breda
handelserbjudandet i Europa.

Samarbetsavtal har under kvartalet inletts med Front
Capital Systems, LatentZero och VisualTrader. Totalt
har sex samarbeten inletts under aret. Sadana
samarbeten &r viktiga for att bredda NeoNets
distributionsnéat. Genom den systemintegration som
utférs med samarbetspartnern kan kunderna pé ett
enkelt satt handla via NeoNet med sina befintliga
system. NeoNet nar darmed pa effektivt satt nya
kunder pa olika geografiska marknader.
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Intakter

Rorelseintakterna okade under halvarsperioden med
6 procent till 116,7 Mkr (109,6). For kvartalet uppgick
rorelseintékterna till 58,5 Mkr (45,7) vilket innebéar en
okning med 28 procent.

Transaktionsintakterna, vilka utgérs av courtage pa
genomforda kundaffarer, 6kade med 6 procent och
uppgick till 114,2 Mkr (107,4) for halvarsperioden. For
kvartalet 6kade transaktionsintékterna med 28 procent
och uppgick till 57,2 Mkr (44,6). Den prispress som
fortgatt under en langre tid fortsatte under perioden.

Kostnader

NeoNets rorliga kostnader for clearing och settlement
ar till stor del relaterade till antalet transaktioner.
Atgarder genomférs l6pande for att reducera
kostnaderna per transaktion. Under loppet av
perioden har den genomsnittliga transaktionsstorleken
minskat samtidigt som antalet transaktioner ¢kat vilket
har lett till hdgre transaktionskostnader relativt
intékterna under senaste kvartalet.

Kostnaderna for forlagslanet belastar rante-
kostnaderna och uppgick for halvaret till 2,9 Mkr (1,0).
Forlagslanet togs upp i april férra aret och belastade
déarfor bara delvis forsta halvaret 2004. Atgérder som
initierades under forsta kvartalet for att férbattra
rantenettot har bidragit till hdjda ranteintakter under
perioden.

Personal- och 6vriga rorelsekostnader uppgick till
31,5 Mkr (30,7). For halvarsperioden uppgick dessa
kostnader till 61,1 Mkr (61,4).

Medarbetare
Antalet medarbetare i koncernen var vid periodens
utgang 81 (74 vid arets borjan).

Under halvarsperioden har organisationen forstarkts
inom bland annat omradena kundsupport, systemtest
och juridik. Dessutom har det skett en 6kning av
antalet medarbetare till foljd av viss
vikariatsanstallning.
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Resultat

Koncernens resultat fére avskrivningar och finansnetto
(EBITDA) for halvarsperioden uppgick till 20,7 Mkr
(13,0), vilket innebar en rérelsemarginal pa 18%
(12%). For kvartalet uppgick EBITDA till 7,9 Mkr (0,0).

Koncernens resultat efter skatt uppgick for halvaret till
4,3 Mkr (-5,9). For kvartalet uppgick resultat efter skatt
till 0,1Mkr (-10,6).

Resultat per aktie uppgick under halvarsperioden till
0,08 kr (-0,12). Kvartalets resultat per aktie uppgick till
0,00 kr (-0,21).

(For ytterligare detaljer, se tabellen Resultatrakning i
sammandrag och diagrammet fér EBITDA, bada pa
sid. 5.)

Kassaflode

Det underliggande kassaflédet stérktes och uppgick
for halvaret till 12,7 Mkr (3,4) och for kvartalet till 3,7
Mkr (-4,8). Den positiva utvecklingen ar en foljd av
forbattringen av EBITDA och att investeringar i
systemutveckling hallits pa en lagre niva an under
foregaende ars forsta halvar.

(For ytterligare detaljer, se grafen Underliggande
kassafléde pa sid. 5. For en kassaflodesanalys i
sammandrag se sid. 7.)

Investeringar

Investeringarna uppgick for halvaret till 8,1 Mkr (10,0)
och for kvartalet till 4,3 Mkr (5,1). Avskrivningarna
minskade som ett resultat av lagre investeringstakt
redan under 2004. Investeringarna uppgick for
halvaret till 7% (9%) av transaktionsintakterna och for
kvartalet till 8% (11%). Bland anlaggningstillgangarna
ingar pagaende utvecklingsprojekt med 0,5 Mkr.

Likviditet och finansiell stallning
NeoNet-koncernens behallning av kortfristigt likvida
medel bestar av summan av bankmedel, rénte-
béarande instrument, outnyttjad checkrékningskredit,
nettot av fordringar och skulder gallande fondlikvider,
samt fordringar p& framforallt clearing- och liknande
institut, varifran avgar skulder for tillfalliga penning-
och aktielan.

Nettosumman av dessa poster uppgick per 30 juni till
159,0 Mkr. Motsvarande behallning av kortfristigt
likvida medel uppgick till 141,1 Mkr vid &rets ingang.
Den i balansréakningen redovisade bruttokassan
uppgick till 350,0 Mkr, varav 188,7 Mkr utgjordes av
sparrmedel, jamfort med 143,8 Mkr respektive

90,4 Mkr vid arets ingdng. Svangningar i de i balans-
rakningen redovisade likvida medlen ar normala och
en foljd av verksamhetens art.
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Koncernens eget kapital uppgick till 226,8 Mkr vid
periodens utgang (220,0 Mkr 1 januari 2005).

Kapitaltackningsgraden uppgick till 38% (47%) och
koncernens soliditet till 32% (46%). Forandringarna
beror huvudsakligen pa tillfallig 6kning av
balansomslutningen vid bokslutstillfallet.

Eget kapital per aktie uppgick till 4,48 kr (4,52).

Koncernen har en tvistig kundfordran pa nominellt
1,1 MEUR. Status i &rendet &r oféréandrat sedan
foregdende rapporttilifalle.

Skatt

De i koncernen ingdende bolagen hade vid arets
ingang forlustavdrag dverstigande 110 Mkr. Nagon
skatteintékt for en framtida effekt av férlustavdragen
har inte tagits in i redovisningen.

Utsikter

Bedomningen av marknadslaget kvarstar fran tidigare
kvartal. Anvandningen av direktmarknadshandel,
DMA, foérvantas oka och tillvaxtpotentialen ar god
framst i Europa men aven i USA. NeoNet har alla
forutsattningar att dra nytta av den dkade
direktmarknadshandeln genom en avancerad
handelsplattform med hdg kapacitet, en effektiv
organisation och en affarsmodell som innebar att vi
endast handlar for kundernas rakning.

NeoNet lamnar inga prognoser.

Moderbolaget

| moderbolaget, som ej &r rorelsedrivande, bedrivs
verksamhet inom vissa 6vergripande funktioner
sasom koncernledning, finans, affarsutveckling, samt
investor relations och kommunikation.

Moderbolaget redovisar for halvarsperioden ett
resultat fore skatt och bokslutsdispositioner pa
-5,4 Mkr (-4,7).

Moderbolagets eget kapital uppgick till 192,9 Mkr vid
periodens slut (198,2 Mkr vid arets borjan). De likvida
tillgangarna uppgick per 30 juni till 1,1 Mkr jamfort
med 0,2 Mkr vid &rets ingang.
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG Y

3 man 3 man 6man 6 man 12 méan 12man 12 man
apr-jun  apr-jun jan-jun jan-jun  jul 2004- jul 2003-  jan-dec
Mkr 2005 2004 2005 2004  jun 2005 jun 2004 2004
Resultatrékning
Transaktionsintakter 57,2 44,6 1142 107,4 207,8 187,1 201,1
Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) 7,9 0,0 20,7 13,0 34,3 7,9 26,5
Rorelsemarginal 14% 0% 18% 12% 17% 4% 13%
Resultat efter skatt 0,1 -10,6 4,3 -5,9 -2,0 -26,7 -12,3
Underliggande kassaflode
frAn verksamheten (exkl rantenetto) 8,0 0,3 20,8 134 34,8 7,2 27,5
fran investering (exkl forvarv) -4,3 -5,1 -8,1 -10,0 -14,7 -26,3 -16,6
Summa underliggande kassaflode 3,7 -4.8 12,7 3,4 20,1 -19,1 10,9
Transaktionsintakter per kvartal, Mkr Underliggande kassaflode, Mkr
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Rorelseresultat fore finansnetto och avskrivningar

(EBITDA), Mkr

1/04 2/04 3/04 4/04 1/05 2/05

www.neonet.bi

Det underliggande kassaflodet bestar av summan av
kassaflodet frdn den lopande verksamheten och
investeringsverksamheten exklusive rantenetto, forvarv och
avveckling av gjorda vardepapperstransaktioner.
Kassaflddesanalysen i sammandrag redovisas langre bak i
rapporten.

1) Jamforelsetal for 2004 har omraknats enligt IFRS, medan
jamforelsetal fér 2003 &r enligt Redovisningsradets
rekommendationer. F6r mer information se sid. 8.

z 5
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3 méan 3 méan 6 man 6man 12méan 12man 12 man

apr-jun  apr-jun jan-jun jan-jun jul 2004- jul 2003- jan-dec

MKkr 2005 2004 2005 2004 jun 2005 jun 2004 2004

Transaktionsintéakter 57,2 44.6 114,2 107,4 207,8 187,1 201,1

Transaktionskostnader -19,2 -15,0 -34,9 -35,2 -64,6 -63,7 -65,0

Ranteintakter 1,3 0,5 2,1 1,2 3,7 2,5 2,7

Réantekostnader -3,5 -2,8 -6,8 -5,3 -12,3 -7,7 -10,7

Netto av finansiella transaktioner 0,4 -1,1 0,0 -1,0 -1,9 -2,2 -2,9

Ovriga rérelseintakter 1,3 1,1 2,5 2,2 6,1 6,0 5,8

Summa rorelseintakter, netto 37,5 27,3 77,1 69,3 138,8 122,0 131,0

Ovriga rorelsekostnader -17,1 -16,5 -32,7 -31,5 -60,5 -60,7 -59,4

Personalkostnader -14,4 -14,2 -28,4 -29,9 -54,4 -60,8 -55,9

Avskrivningar -5,9 -7,2 -11,7 -13,8 -25,9 -28,4 -28,0

Summa rorelsekostnader -37,4 -37,9 -72,8 -75,2 -140,8 -149,9 -143,3

Rorelseresultat 0,1 -10,6 4,3 -5,9 -2,0 -27,9 -12,3

Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,7 0,0

Resultat efter skatt 0,1 -10,6 4,3 -5,9 -2,0 -26,2 -12,3

Resultat per aktie fore utspadning, kr 0,00 -0,21 0,08 -0,12 -0,04 -0,54 -0,24

Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,00 -0,21 0,08 -0,12 -0,04 -0,54 -0,24

Antal aktier, tusental 50 585 50 582 50 585 50 582 50 585 50 582 50 582

Genomshnittligt antal aktier, tusental 50 584 50 582 50 583 50 582 50 583 48 163 50 582
Genomshnittligt antal aktier efter

utspadning, tusental 55 303 50 582 55 303 50 582 52 811 48 163 50 582

Antal egna aktier -

1) Jamforelsetal for 2004 har omréknats enligt IFRS, medan jamforelsetal for 2003 &r enligt Redovisningsradets rekommendationer.

For mer information se sid. 8.

2) Resultatrakningen &r uppstalld enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
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Mkr 05-06-30 04-06-30 04-12-31
TILLGANGAR
Kassa och utlaning till kreditinstitut 350,0 224,3 143,8
Immateriella anlaggningstillgangar 57,7 66,5 61,3
Goodwill 77,7 76,9 77,7
Materiella anlaggningstillgangar 6,4 8,7 6,4
Fondlikvidfordringar, netto 180,7 77,5 22,8
Ovriga tillgdngar 21,7 26,4 27,4
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 7,6 10,1 6,9
Summa tillgangar 701,8 490,4 346,3
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 146,1 59,0 14,2
Vardepapperslan 2435 129,0 40,7
Ovriga skulder 16,9 8,6 8,9
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 19,4 17,3 13,7
Efterstallda skulder 49,1 48,3 48,8
Eget kapital
Aktiekapital 2,5 2,5 2,5
Bundna reserver 204,5 294,8 270,6
Balanserat resultat 15,5 -63,2 -40,8
Periodens resultat 4,3 -5,9 -12,3
Summa skulder, avséattningar
och eget kapital 701,8 490,4 346,3
Poster inom linjen
Spérrade medel hos kreditinstitut 188,7 187,4 90,4
Spérrade medel hos
clearingcentraler (ingéende i
posten évriga tillgangar) 3,0 12,5 13,6
Foretagsinteckningar 15,0 15,0 15,0
jan-jun jan-jun jan-dec
MKkr 2005 2004 2004
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten, undantaget
avveckling av gjorda
aktietransaktioner 28,8 14,0 28,9
Kassaflode fran den Iopande
verksamheten, hanforligt till
avveckling av gjorda
aktietransaktioner 2 185,2 45,7 -34,1
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -8,1 -10,0 -17,5
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 0,0 40,6 34,3
Periodens kassaflode 205,9 90,3 11,6
Likvida medel ¥ vid &rets borjan 1438 1351 1351
Omrékningsdifferens i likvida medel 0,3 -1,1 -2,9
Likvida medel ? vid periodens slut 350,0 2243 1438
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Jan-jun 2004 Bundet Fritt Totalt
Mkr eget kapital eget kapital eget kapital
Ingéende balans 04-01-01 294,3 -60,0 234,3
Inbetalning for aktier under

nyteckning - - -
Omrakningsdifferens 3,0 -3,2 -0,2

Forskjutning mellan bundet
och fritt eget kapital - - -

Periodens resultat - -5,9 -5,9
Utgaende eget kapital 04-

06-30 297,3 -69,1 228,2
Jan-dec 2004 Bundet Fritt Totalt
Mkr eget kapital eget kapital eget kapital
Ingéende balans 04-01-01 294,3 -60,0 234,3
Inbetalning for aktier under

nyteckning 0,0 0,0 0,0
Omrakningsdifferens -8,1 6,1 -2,0
Forskjutning mellan bundet

och fritt eget kapital -13,1 13,1 -
Periodens resultat - -12,3 -12,3
Utgaende eget kapital 04-

12-31 273,1 -53,1 220,0
Jan-jun 2005 Bundet Fritt Totalt
Mkr eget kapital eget kapital eget kapital
Ingdende balans 05-01-01 273,1 -53,1 220,0
Inbetalning for aktier under

nyteckning 0,0 0,0 0,0
Omrakningsdifferens 14,6 -12,1 2,5
Forskjutning mellan bundet

och fritt eget kapital -80,7 80,7 -
Periodens resultat - 4.3 4,3
Utgaende eget kapital 05-

06-30 207,0 19,8 226,8

Ackumulerade omréakningsdifferenser var per 30 juni 2005
-2,6 Mkr (-3,3).

1) Jamforelsetal har omraknats enligt IFRS. For mer
information se sid. 8.

2) Kassafléde hanforligt till avveckling av for kunders rékning
gjorda vardepapperstransaktioner varierar kraftigt fran period
till period beroende pa balansdagens situation med
avseende pa avvecklingspositioner.

3) Likvida medel bestar av vad som i balansrakningen
benamns som Kassa och utlaning till kreditinstitut.
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS
34 Interim Financial Reporting, vilket &r i enlighet med
de krav som stalls i Redovisningsradets
rekommendation RR31 Delarsrapporter for koncerner.

NeoNet-koncernen tillampar frdn och med den 1
januari 2005 internationella redovisnings-standarder,
International Financial Reporting Standards (IFRS),
tidigare IAS, i enlighet med EU:s forordning,
arsredovisningslagen i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens
foreskrifter FFFS 2003:11. Overgéngen till IFRS,
enligt EU-férordningen, fran tidigare
redovisningsprinciper har skett enligt IFRS 1.
Effekterna pd NeoNet av dvergangen till IFRS, samt
omrékning av kvartalsinformation enligt IFRS, &r
beskrivna i bilaga.

Redovisningsprinciperna, jamfort med de i
arsredovisningen for 2004 intagna redovisnings-
principerna, har darmed &ndrats i och med
overgangen till IFRS. Bolagets nya redovisnings-
principer som en effekt av inférandet av IFRS
redovisningsprinciper finns publicerade pa bolagets
hemsida www.neonet.biz under Investor Relations. |
ovrigt tillampas samma redovisningsprinciper,
definitioner avseende nyckeltal och beraknings-
metoder som i den senaste arsredovisningen.

Oversyn av vissa IFRS standarder pagar fortfarande
och férandringar kan forvantas under 2005. Vidare
kan nya standarder med tillampning frdn och med 1
januari 2006 bli méjliga att inféra med fortida
tillampning. Darav kommer de slutliga redovisnings-
principerna fér 2005 att publiceras i arsredovisningen
for 2005.
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Bilaga: Avstamning mellan nuvarande redovisningsprinciper och IFRS

I juni 2002 inforde EU:s ministerrad de sa kallade International Accounting Standards (“IAS”), numera International Financial
Reporting Standards (“IFRS”) reglerna, vilket innebar att samtliga noterade bolag inom unionen skall upprétta konsoliderade
rakenskaper i enlighet med IAS/IFRS. All information avseende 6vergangen till IFRS 2005 som framgar nedan &r preliminar men ger
en oversikt av de nya redovisningsreglerna och deras férvantade paverkan p& NeoNet.

Avstamning for 6ppningsbalansrékning per den 1 januari 2004

NeoNet har inga IFRS-justeringar i sin dppningsbalansrékning och déarmed &r 6ppningsbalansrékningen enligt IFRS densamma som
balansrékningen per den 31 december 2003 enligt svenska redovisningsprinciper. Av denna anledning uppréttas ingen specifik
avstamning avseende 6ppningsbalansrakningen.

Avstamning av information i kvartalsrapporter under 2004
Nedan féljer en avstamning av utvald information i delarsboksluten med en férklaring hur ovanstdende effekter paverkar vart och ett
av kvartalsboksluten 2004 samt helar 2004.

Koncernens resultatrakning 2004-01-01 - 2004-12-31 2004-01-01 - 2004-09-30 2004-01-01 - 2004-06-30 2004-01-01 - 2004-03-31
Enligt Enligt Enligt Enligt
Enligt publik Enligt publik Enligt publik Enligt publik
Mkr IFRS Just. rapport* IFRS Just . rapport* IFRS Just. rapport* IFRS Just. rapport*
Transaktionsintakter 201,1 201,1 151,5 151,5 107,4 107,4 62,8 62,8
Transaktionskostnader -65,0 -65,0 -49,1 -49,1 -35,2 -35,2 -20,2 -20,2
Rénteintakter 2,7 2,7 18 1,8 1,2 1.2 0,7 0,7
Réantekostnader -10,7 -10,7 -7,8 -7,8 5,3 -5,3 -2,3 -2,3
Netto av finansiella transaktioner -2,9 -2,9 -1,9 -1,9 -1,0 -1,0 0,0 0,0
Ovriga rorelseintékter 5,8 5,8 3,7 3,7 2,2 2.2 1,1 1,1
Summa rorelseintakter, netto 131,0 131,0 98,4 98,4 69,3 69,3 42,1 42,1
Ovriga rorelsekostnader -59,4 59,4 452 452 315 315 15,1 151
Personalkostnader -55,9 -55,9 -42,0 -42,0 -29,9 -29,9 -15,7 -15,7
Avskrivningar not 1 -28,0 8,0 -36,0 -21,0 6,0 -27,0 -13,8 4,0 -17,8 -6,6 2,0 -8,6
Summa rorelsekostnader -143.3 8,0 -151,3 -108,2 6,0 -114,2 -75,2 4,0 -79,2 -37,4 2,0 -39,4
Rorelseresultat -12,3 8,0 -20,3 -9,8 6,0 -15,8 -5,9 4,0 -9,9 4,7 2,0 2,7
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -12,3 8,0 -20,3 -9,8 6,0 -15,8 -5,9 4,0 -9,9 4,7 2,0 2,7

Nyckeltal koncernen

Rérelsemarginal 13% 13% 12% 12% 12% 12% 21% 21%
Nettomarginal neg. neg. neg. neg. neg. neg. 10% 7%
Genomsnittligt sysselsatt kapital 392,6 388,6 408,6 405,6 446,5 444.5 479,1 478,1
Soliditet 64% 62% 58% 57% 47% 46% 53% 53%
Vinst per aktie fore utspadning, kr -0,24 -0,40 -0,19 -0,31 -0,12 -0,20 0,09 0,05
Vinst per aktie efter utspadning, kr -0,24 -0,40 -0,19 -0,31 -0,12 -0,20 0,09 0,05
Koncernens balansrakning 2004-12-31 2004-09-30 2004-06-30 2004-03-31
TILLGANGAR

Kassa och utlaning till kreditinstitut 143,8 143,8 152,6 152,6 2243 2243 143,1 143,1
Immateriella anlaggningstillgangar 61,3 61,3 64,0 64,0 66,5 66,5 67,3 67,3
Goodwill not 1 77,7 8,0 69,7 76,9 6,0 70,9 76,9 4,0 72,9 76,9 2,0 74,9
Materiella anlaggningstillgangar 6,4 6,4 7.4 7.4 8,7 8,7 10,0 10,0
Eondlikvidfordringar, netto 22,8 22,8 48,9 48,9 77,5 77,5 101,9 101,9
Ovriga tillgangar not 2 273 -19 29,2 31,0 21 33,1 26,4 2,3 28,7 45,0 45,0
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 6,9 6,9 8,9 8,9 10,1 10,1 8,1 8,1
Summa tillgangar 346,2 6,1 340,1 389,7 3,9 385,8 490,4 1,7 488,7 452,3 2,0 450,3
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH

EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 14,2 14,2 29,2 29,2 59,0 59,0 78,3 78,3
\_(érdepapperslén 40,7 40,7 62,4 62,4 129,0 129,0 67,5 67,5
Ovriga skulder 8,9 8,9 9,0 9,0 8,6 8,6 47,4 47,4
Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter 13,7 13,7 16,5 16,5 17,3 17,3 20,3 20,3
Efterstallda skulder not 2 48,7 -1,9 50,6 48,5 2,1 50,6 48,3 -2,3 50,6 - -
Eget kapital

Aktiekapital 25 25 2,5 2,5 2,5 25 25 2,5
Bundna reserver 270,6 270,6 292,6 292,6 294,8 294,8 295,0 295,0
Balanserat resultat -40,8 -40,8 -61,2 -61,2 -63,2 -63,2 -63,4 -63,4
Periodens resultat not 1 -12,3 8,0 -20,3 -9,8 6,0 -15,8 -5,9 4,0 -9,9 4,7 2,0 2,7
Summa skulder, avsattningar och 346,2 6,1 340,1 389,7 3,9 385,8 490,4 1,7 488,7 452,3 2,0 450,3
eget kapital

* Avser tidigare publicerade rapporter
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Ovrig paverkan av inforandet av IFRS
Inférandet av IFRS leder till att NeoNet kommer att &ndra sina redovisningsprinciper. Den framsta férandringen ar att tidigare
redovisningsprinciper for goodwill och goodwillavskrivning kommer att erséttas av foljande:

Goodwill: Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvardet 6verstiger det verkliga vardet p& koncernens andel i det
forvarvade dotterforetagets nettotillgangar vid forvarvstillfallet. Goodwill har en obestamd nyttjandeperiod och darfor sker en arlig
provning fér nedskrivningsbehov. NeoNet tillampar det undantag som finns i IFRS 1 First-time Adoption of IFRS och justerar inte
forvarvsanalyser avseende forvarv genomforda fore januari 2004. Goodwill redovisas darmed till anskaffningsvarde med avdrag for
avskrivningar av goodwill gjorda fram till och med den 31 december 2003.

Nedskrivningar: Tillgdngar med en obestamd nyttjandeperiod vilka ej ar féremal fér avskrivning prévas for nedskrivningsbehov pa
arlig basis. For tillgangar som &r foremal for avskrivning gors en prévning for nedskrivningsbehov nér det finns en indikation pé att en
tillgang eller en grupp av tillgadngar minskat i varde. | de fall en bedémning av nedskrivningsbehov visar att det redovisade vardet
overstiger det berdknade atervinningsvéardet skrivs det redovisade vardet omedelbart ner till detta atervinningsvérde.

Dessa principer har tilldmpats nér denna avstamning mellan nuvarande redovisningsprinciper och IFRS har upprattats.

Forutom detta bor aven féljande noteras:

« Inférandet av IAS 39 Finansiella Instrument: NeoNet-koncernen tillampar sedan tidigare ARKL vilken kraver redovisning
och vardering till verkligt varde av finansiella instrument. Saledes bedéms effekterna av inforandet av IAS 39 per den 1
januari 2005 vara begréansade. Emellertid leder inférandet av IAS 39 Finansiella Instrument till att NeoNets
sakringsinstrument avseende valutasakring i balansrakningen ska klassificeras som "Finansiella tillgangar eller finansiella
skulder till verkligt varde med redovisning i resultatrakningen” istallet for som idag som "Ovriga tillgngar” eller "Ovriga
skulder”.

* Segmentsinformation: NeoNet bedriver sin verksamhet i ett segment. Inférandet av IAS 14 Segmentsrapportering
paverkar ej denna bedémning.

» Aktiebaserade ersattningar IFRS 2: Koncernen har per den 31 december 2004 inga sddana aktiebaserade
ersattningsprogram for anstallda som faller inom ramen fér IFRS 2.

« Erséttningar till anstéllda (RR 29/ IAS 19): Som namns i bolagets redovisningsprinciper vad géller pensionsataganden
finns enbart avgiftsbestamda planer i koncernen varfor inférandet av RR 29 / IAS 19 Erséattningar till anstallda inte beddms
ha nagon paverkan pa NeoNets redovisning.

 Forklaring till vasentliga justeringar i kassaflodesanalysen for 2004: Det foreligger inga skillnader mellan kassaflodet
redovisat enligt IFRS och det kassaflode som &r redovisat enligt tidigare redovisningsprinciper vare sig pa helarsbasis eller
for kvartalsboksluten 2004.

* Redovisning i moderbolaget: NeoNet AB kommer att félja rekommendationen i RR 32 Redovisning for juridiska personer
da moderbolaget upprattar sin redovisning for 2005. NeoNet AB bedémer att den enda skillnaden detta kommer att leda till
beskrivs i not 2 nedan.

Vidare bedémer bolaget att det jamfort med tidigare normer for narvarande inte innebar nagra vasentliga skillnader i
redovisningen i enlighet med IFRS 6ver en affarscykel pa fem till tio &r, med undantag av IFRS 3 Rorelseforvarv vilken
innebér att goodwillavskrivningar kommer att upphéra fran och med den 1 januari 2004 och erséttas med bedémning for
nedskrivningsbehov.

Vidare bedéms nya redovisningsregler inféras vilka kommer att paverka bolagets redovisning. Eventuella effekter av framtida
regelférandringar kan ej estimeras.

Not 1 Enligt IFRS 3 redovisas inte planmassig avskrivning av goodwill utan i stallet bedéms nedskrivningsbehovet vid varje

bokslutstillfalle. P& grund av detta aterfors avskrivning av goodwill under 2004 vilket leder till en 6kning av
rorelseresultatet med samma belopp.

Not 2 Omklassificering av laneupplaggningskostnader hanforliga till efterstallda skulder som tidigare bruttoredovisats bland
Ovriga tillgangar.
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