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Ofdrandrat rorelseresultat och forbattrat kassafléode

Rorelseintakterna uppgick till 58,1 Mkr (63,9).

Resultatet efter skatt uppgick till 4,2 Mkr (4,7).

Resultatet per aktie uppgick till 0,08 kr (0,09 kr).

Rorelseresultat fore avskrivningar och finansnetto, EBITDA, uppgick till 12,9 Mkr (12,9), vilket innebar

en rérelsemarginal pa 23% (21%).

Det underliggande kassaflodet forbattrades till 9,5 Mkr (8,2).

Tva nya distributionssamarbeten har inletts med ledande branschaktorer.

Ny funktionalitet lanserades for att underlatta och effektivisera kundernas handel.

NeoNet tillampar frdn och med 1 januari 2005 internationella redovisningsstandarder, International Financial
Reporting Standards (IFRS) i enlighet med EU:s férordning. Effekterna av évergdngen har bokférts genom
en justering av ingdende eget kapital for 2004. Jamférbara siffror for 2004 har omréknats, se

Redovisningsprinciper.

NeoNet under forsta kvartalet 2005

Den gangna perioden har for NeoNets del lett till att
rorelseresultatet fore avskrivningar och finansnetto,
EBITDA, ar i nivd med motsvarande period
féregaende ar samt att kassaflodet ar forbattrat, trots
minskade intakter. Kassafléde och rorelseresultat har
uppvisat en tydligt positiv trend de senaste fyra
kvartalen.

Resultat efter skatt minskade nagot, paverkat av ett
finansnetto pa -2,8 Mkr (-1,6), delvis som en féljd av
det forlagsl&n som upptogs under 2004. Atgarder for
att uppna ett forbattrat finansnetto ar vidtagna och
forvantas ge effekt under ret.

Motsvarande period forra aret inleddes med héga
handelsvolymer, vilket inte har varit fallet i &r. Sankta
transaktionsrelaterade och andra kostnader &r
forklaringen till att rérelseresultat, rorelsemarginal
samt kassaflode har kunnat vidmakthallas eller till och
med forbattras trots lagre volymer.

Investeringarna har inriktats pa vidareutveckling av
den nya plattformen, vilken togs i drift i fjol.
Investeringarna, som uppgick till 3,8 Mkr (4,9), har
darmed hallits pa en lagre niva i jamforelse med forra
arets motsvarande period.

NeoNets breddade erbjudande med fler borser déar
vara kunder kan bedriva handel, har inneburit en

jdmnare fordelning av intakterna. En ékande andel,
motsvarande knappt hélften av intakterna, kom under
perioden fran handel pa de europeiska borserna
exklusive Stockholm och Helsingfors. Dessa tva
borser samt de amerikanska borserna kommer
emellertid att fortsatta att vara en bas for NeoNets
verksamhet.

Tillstromningen av nya kunder har fortsatt i god takt,
och NeoNet har lyckats med ambitionen att 6ka
handeln fran kunder utanfor den svenska marknaden,
dar vi redan har en stark position. Halften av
intakterna kommer frn kunder utanfér den nordiska
marknaden. Detta har uppnatts bland annat som ett
resultat av den nya séaljorganisation som har
etablerats under 2004.

Nya tredjepartssamarbeten har inletts med RoyalBlue,
Charles River och Tradeware.

Under aret har ett forsta steg av egenutvecklad
funktionalitet for algoritmhandel lanserats.
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Marknaden

Aret inleddes med en hog aktivitetsnivd pa de ledande
borserna, men handeln var inte lika intensiv som i
bérjan av 2004. Arets férsta och sista kvartal &r
vanligen de mest handelsintensiva, men under 2004
var skillnaderna mellan de olika kvartalen under aret
stérre 4n normalt. Under sommarméanaderna ar
omsattningen pa borserna i regel nagot lagre.

Direktmarknadshandel, DMA (Direct Market Access),
anvands av allt fler professionella investerare. Den
vaxande anvandningen drivs av tkad
kostnadsmedvetenhet, mer avancerade
handelsmdnster och en stravan efter 6kad
transparens i handeln.

Direktmarknadshandeln utvecklas fortldpande, och de
senaste tillskotten ar handelsverktyg for avancerad
handel sdsom elektronisk programhandel och
algoritmhandel. Dessa verktyg bygger i grunden pa en
effektiv direktmarknadshandel men okar flexibiliteten
vid orderlaggning och tillater alltmer sofistikerade
handelsstrategier.

Under kvartalet har tillstrdomningen av nya kunder till
NeoNet fortsatt i god takt. Nya kunder under kvartalet
genererade hogre transaktionsintékter &n vad nya
kunder genererade under motsvarande period 2004.
Tre femtedelar av de nya kunderna kommer fran USA
och Europa utanfér Norden.

Allt fler befintliga kunder har under kvartalet borjat
handla p& en eller fler nya marknader. Framfor allt har
kunderna lagt till handelsmojlighet p& de amerikanska
och kontinentaleuropeiska marknaderna. Aven
ingangna samarbeten med mjukvaruleverantérer och
andra branschaktorer ledde till ett infléde av nya
kunder.

Intakter frdn kunder baserade i Europa, utanfor
Sverige, har 6kat i svél absoluta tal som andel av
totala intékter.

For den rapporterade perioden stod nordiska kunder
for halften av transaktionsintékterna, kunderna i évriga
Europa for en tredjedel och kunderna i USA for
aterstoden.

Produkt- och verksamhetsutveckling

Under perioden har NeoNets erbjudande utdkats med
nya ordertyper samt funktioner som underlattar
kundernas handel av stora portféljer av aktier, sa
kallad programhandel. Funktionaliteten for
programhandel kommer att vidareutvecklas ytterligare
under aret.

For att méta en okande efterfrdgan av avancerad
direktmarknadshandel kommer ett antal ytterligare
funktioner att lanseras. Framfor allt ar det funktioner
med avancerade handelsvillkor och -modeller som ger
mojlighet att effektivisera handeln. Malgruppen ar
primart institutionella investerare och hedgefonder.
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NeoNet kommer att komplettera erbjudandet med
borserna Toronto, SWX (schweiziska aktier), Wien
och Dublin. Detta leder till ett ytterligare vidgat
erbjudande for europeisk och nordamerikansk
aktiehandel. Dessa borser kommer successivt att bli
tillgangliga under hdsten och vintern.

Under aret har nya tredjepartssamarbeten med
RoyalBlue, Charles River och Tradeware inletts.
Samarbeten ar viktiga foér att bredda NeoNets
distributionsnat for att pa ett effektivt satt né olika
kundgrupper och geografiska marknader.

Intakter

Rorelseintékterna uppgick under perioden till 58,1 Mkr
(63,9). Transaktionsintédkterna minskade jamfért med
samma period féregdende ar och uppgick till 56,9 Mkr
(62,8).

De minskade transaktionsintéakterna harrér dels fran
den allmanna nedgé&ngen i marknadsvolymer pé
borserna, dels fran en 6kad prispress.

Kostnader

Under vinterhalvaret har ett flertal forandringar
vidtagits for att ytterligare effektivisera processen for
avveckling av genomforda affarer. De rorliga
kostnaderna fér handel, clearing och settlement har
haft en positiv utveckling och bidragit till en stérkt
marginal.

Personal- och dvriga rorelsekostnader sanktes nagot
jamfort med samma period foregdende ar och uppgick
till 29,4 Mkr (30,8).

Medarbetare
Antalet medarbetare i koncernen var vid periodens
utgang 79 (74 vid arets borjan).

Under perioden har organisationen forstéarkts med en
bolagsjurist och en ny funktion som inriktas pa effektiv
kapitalhantering. Dessutom har kundsupport och
systemtest utokats samt viss vikariatsanstallning
gjorts.

Resultat

Koncernens resultat fére avskrivningar och finansnetto
(EBITDA) for perioden var, trots intaktsminskningen,
ofdrandrat och uppgick till 12,9 Mkr (12,9), vilket
innebar en rorelsemarginal pa 23% (21%).

| jamforelse med forsta kvartalet foregédende ar har
resultatet paverkats av tilkommande rantekostnader
till foljd av den 6kade lanefinansiering som gjordes
genom upptagande av ett forlagslan i april 2004.

Under perioden initierades ett flertal atgarder for att
forbéattra finansnettot. Atgarderna, som inriktas p& en
mer effektiv anvandning av befintligt kapital, minskade
valutaeffekter samt béttre avkastning pa stallda
sékerheter, forvantas ge effekt successivt under aret
med boérjan under andra kvartalet.



&9 NEONET,

Koncernens resultat efter skatt sjonk nagot och
uppgick till 4,2 Mkr (4,7). Resultat per aktie uppgick
under perioden till 0,08 kr (0,09 kr).

(For ytterligare detaljer, se tabellen Resultatrakning i
sammandrag och diagrammet for EBITDA, bada pa
sid. 4.)

Kassafléde

Det underliggande kassaflodet forbattrades aterigen i
forhallande till de foregaende kvartalen och uppgick till
9,5 Mkr (8,2). Ett forbattrat kassaflode leder till
successivt forbattrat finansnetto.

(For ytterligare detaljer, se grafen Underliggande
kassaflode pa sid. 4. For en kassaflodesanalys i
sammandrag se sid. 6.)

Investeringar

Investeringarna uppgick for kvartalet till 3,8 Mkr vilket
innebar en sankning jamfért med motsvarande period
féregaende ar (4,9). Avskrivningarna minskade som
ett resultat av l1agre investeringstakt under 2004.
Investeringarna uppgick till 7% (8%) av
transaktionsintakterna. Bland anlaggningstillgdngarna
ingar pagéende utvecklingsprojekt med 0,9 Mkr.

Likviditet och finansiell stallning
NeoNet-koncernens behallning av kortfristigt likvida
medel bestar av summan av bankmedel, nettot av
fordringar och skulder géallande fondlikvider, samt
fordringar pa framforallt clearing- och liknande institut,
varifrdn avgar skulder for tillfalliga avvecklingslan.

Nettosumman av dessa poster uppgick per 31 mars till
150,1 Mkr. Motsvarande behalining av kortfristigt
likvida medel uppgick till 141,1 Mkr vid arets ingang.
Den i balansrékningen redovisade bruttokassan
uppgick till 175,5 Mkr, varav 115,2 Mkr utgjordes av
sparrmedel, jaAmfort med 143,8 Mkr respektive 90,4
Mkr vid arets ingdng. Svangningar i de i
balansrakningen redovisade likvida medlen ar
normala och en foljd av verksamhetens art.

Koncernens eget kapital uppgick till 225,0 Mkr vid
periodens utgang (220,0 Mkr 1 januari 2005).

Kapitaltackningsgraden uppgick till 54% (43%) och
koncernens soliditet till 52% (53%).

Eget kapital per aktie uppgick till 4,45 kr (4,72).

Koncernen har en tvistig kundfordran pa nominellt 1,1
MEUR. Enligt féretagsledningen forvéantas utfallet
tvisten i fraga inte leda till nagon vasentlig kostnad.

Skatt

De i koncernen ingdende bolagen hade vid arets
ingang forlustavdrag dverstigande 110 Mkr. Nagon
skatteintakt for en framtida effekt av férlustavdragen
har inte tagits in i redovisningen.
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Utsikter

Allt fler marknadsaktorer gor bedémningen att
anvandandet av DMA kommer att 6ka, vilket drivs av
krav pa hogre effektivitet och anvandande av mer
avancerade handelsmetoder. | USA har tillvaxten de
senaste aren varit god, i Europa forvantas ocksa en
stark tillvaxt ske de kommande aren.

NeoNet kommer att forstarka sitt DMA-erbjudande
med fler marknadsplatser, nya handelsfunktioner och
nya tredjepartssamarbeten. Detta ger NeoNet
mdojlighet att ta marknadsandelar.

NeoNet har alla férutsattningar att dra nytta av den
Okade direktmarknadshandeln. Med en effektiviserad
verksamhet, som klarar av betydligt stdrre volymer,
kommer tillvaxt att ge forbattrad Ibnsamhet och 6kade
kassafloden for NeoNet.

Vaxande DMA-handel innebar dkade krav fran
kunderna p& neutralitet, stabilitet och funktionalitet.
Kraven gynnar NeoNet med en ny handelsplattform,
en effektiv organisation och en affarsmodell som
innebar att vi endast handlar for kundernas rékning.

NeoNet [amnar inga prognoser.

Moderbolaget

| moderbolaget, som ej &r rorelsedrivande, bedrivs
verksamhet inom vissa dvergripande funktioner
sédsom koncernledning, finans, affarsutveckling, samt
investor relations och kommunikation.

Moderbolaget redovisar for perioden ett resultat fore
skatt och bokslutsdispositioner pa -2,6 Mkr (-2,4).

Moderbolagets eget kapital uppgick till 195,6 Mkr vid
periodens slut (198,2 Mkr vid arets bérjan). De likvida
tillgangarna uppgick per 31 mars till 0,4 Mkr jamfort
med 0,2 Mkr vid &rets ingang.
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

3 man 3 man 12 man 12 méan 12 méan
jan-mars jan-mars april-mars april-mars jan-dec
MKkr 2005 2004 2005 2004 2004
Resultatrékning
Transaktionsintakter 56,9 62,8 195,2 175,2 201,1
Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) 12,9 12,9 26,4 1,2 26,5
Rorelsemarginal 23% 21% 14% 1% 13%
Resultat efter skatt 4,2 4,7 -12,8 -27,7 -12,3
Underliggande kassafléde
fran verksamheten (exkl rantenetto) 13,3 13,1 27,6 1,1 27,5
fran investering (exkl forvarv) -3,8 -4.9 -15,4 -29,6 -16,6
Summa underliggande kassaflode 9,5 8,2 12,2 -28,5 10,9

Transaktionsintakter per kvartal, Mkr
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Det underliggande kassaflodet bestar av summan av
kassaflodet frdn den lopande verksamheten exklusive

rantenetto och kassaflgdet fran investeringsverksamheten.
Det utgor ett viktigt matt p& koncernens intjaningsformaga.
Utvecklingen av detta matt illustreras i ovanstadende diagram.

Kassaflodesanalysen i sammandrag redovisas langre bak i

rapporten.

1) Jamforelsetal har omréknats enligt IFRS. For mer

information se sid. 7.

www.neonet.biz
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3 man 3 méan 12 mén 12 mén 12 méan
jan-mars jan-mars april-mars april-mars jan-dec
Mkr 2005 2004 2005 2004 2004
Transaktionsintékter 56,9 62,8 195,2 175,2 2011
Transaktionskostnader -15,8 -20,2 -60,5 -61,0 -65,0
Réanteintékter 0,9 0,7 2,9 3,1 2,7
Rantekostnader -3,3 -2,3 -11,6 -6,0 -10,7
Netto av finansiella transaktioner -0,4 0,0 -3,3 -1,2 -2,9
Ovriga rorelseintakter 1,2 1,1 5,8 6,1 5,8
Summa rérelseintakter, netto 39,5 42,1 128,5 116,2 131,0
Ovriga rorelsekostnader -15,4 -15,0 -59,9 -59,0 -59,4
Personalkostnader -14,0 -15,8 -54,2 -60,1 -55,9
Avskrivningar -5,9 -6,6 -27,2 -26,3 -28,0
Summa rérelsekostnader -35,3 -37,4 -141,3 -145,4 -143,3
Rorelseresultat 4,2 4,7 -12,8 -29,2 -12,3
Skatt 0,0 0,0 0,0 15 0,0
Resultat efter skatt 4,2 4,7 -12,8 -27,7 -12,3
Resultat per aktie, kr 0,08 0,09 -0,25 -0,55 -0,24
Resultat per aktie efter full utspadning, kr 0,08 0,09 -0,25 -0,55 -0,24
Antal aktier, tusental 50 583 50 582 50 583 50 582 50 582
Genomshnittligt antal aktier, tusental 50583 50 582 50 582 46 443 50 582
Genomshnittligt antal aktier efter full utspadning,
tusental 53 860 50 582 51720 46 443 50 582

1) Jamforelsetal har omraknats enligt IFRS. For mer information se sid. 7.
2) Resultatrakningen &r uppstalld enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
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MKkr 05-03-31 04-03-31 04-12-31
TILLGANGAR
Kassa och utlaning till kreditinstitut 175,5 143,1 143,8
Immateriella anlaggningstillgangar 59,3 67,3 61,3
Goodwill 77,7 76,9 77,7
Materiella anlaggningstillgngar 6,3 10,0 6,4
Fondlikvidfordringar, netto 81,0 101,9 22,8
Ovriga tillgdngar 25,2 45,0 27,4
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 8,8 8,1 6,9
Summa tillgngar 433,8 452,3 346,3
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 56,9 78,3 14,2
Vardepapperslan 67,3 67,5 40,7
Ovriga skulder 20,1 47,4 8,9
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 15,6 20,3 13,7
Efterstallda skulder 48,9 - 48,8
Eget kapital
Aktiekapital 2,5 2,5 2,5
Bundna reserver 276,4 295,0 270,6
Balanserat resultat -58,1 -63,4 -40,8
Periodens resultat 4,2 4,7 -12,3
Summa skulder, avséattningar
och eget kapital 433,8 452,3 346,3
Poster inom linjen
Spérrade medel hos kreditinstitut 115,2 110,0 90,4
Spéarrade medel hos
clearingcentraler (ingéende i
posten évriga tillgangar) 2,6 25,5 13,6
Foretagsinteckningar 15,0 15,0 15,0
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jan-mar jan-mar jan-dec

Mkr 2005 2004 2004

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten, undantaget

avveckling av gjorda

aktietransaktioner 24,1 28,5 28,9

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten, hanforligt till

avveckling av gjorda

aktietransaktioner 11,8 -34,4 -34,1

Kassaflode fran

investeringsverksamheten -3,8 -4,9 -17,5

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -0,0 18,8 34,3

Periodens kassaflode 32,1 8,0 11,6

Likvida medel vid arets borjan 143,8 135,1 135,1

Omrakningsdifferens i likvida medel -0,5 0,0 -2,9

Likvida medel vid periodens slut 175,5 143,1 143,8
jan-mars jan-mars jan-dec

Mkr 2005 2004 2004

Ingaende eget kapital 220,0 234,3 234,3

Effekt av inforande av IFRS - 2,0 8,0

Ny ingdende balans 220,0 236,3 242,3

Omrékningsdifferens 0,8 -0,2 -2,0

Periodens resultat 4,2 2,7 -20,3

Utgéende kapital 225,0 238,8 220,0

1) Jamforelsetal har omraknats enligt IFRS. For mer
information se sid. 7.

2) Kassafléde hanforligt till avveckling av for kunders rakning
gjorda vardepapperstransaktioner varierar kraftigt fran period
till period beroende pa balansdagens situation med
avseende pa avvecklingspositioner.
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS
34, Interim Financial Reporting, vilket &r i enlighet med
de krav som stalls i Redovisnings-adets
rekommendation RR31, Delarsrapporter for
koncerner.

NeoNet-koncernen tillampar fran och med den 1
januari 2005 internationella redovisnings-standarder,
International Financial Reporting Standards (IFRS),
tidigare IAS, i enlighet med EU:s forordning,
arsredovisningslagen i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens
foreskrifter FFFS 2003:11. Overgéngen till IFRS,
enligt EU-férordningen, fran tidigare
redovisningsprinciper har skett enligt IFRS 1.
Effekterna pa NeoNet av dvergangen till IFRS, samt
omrakning av kvartalsinformation enligt IFRS, ar
beskrivna i rsredovisningen for 2004 pa sidorna 48-
49.

Den véasentligaste effekten for NeoNet ar att
avskrivning av goodwill upphor frdn och med januari
2004 och ersatts med en kontinuerlig bedémning av
ett eventuellt nedskrivningsbehov. IFRS 1, First time
Adoption of Financial Reporting Standards, innehaller
ett antal tillatna undantag for 6vergangen fran tidigare
tillampade regler till IAS/IFRS. Av dessa undantag har
NeoNet valt att tillampa IFRS 3, Rorelseforvarv, vilken
innebar att férvarv genomférda fore 2004 inte réknas
om enligt IFRS.

Redovisningsprinciperna, jamfort med de i
arsredovisningen for 2004 intagna redovisnings-
principerna, har darmed &ndrats i och med
6vergangen till IFRS. Bolagets nya redovisnings-
principer som en effekt av inférandet av IFRS
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redovisningsprinciper finns publicerade pa bolagets
hemsida www.neonet.biz under Investor Relations. |
ovrigt tillampas samma redovisningsprinciper,
definitioner avseende nyckeltal och beraknings-
metoder som i den senaste arsredovisningen.

Stockholm den 10 maj 2005
NeoNet AB (publ)

Simon Nathanson
Verkstéllande direktér

Granskningsrapport
Vi har 6versiktligt granskat denna delérsrapport enligt
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En dversiktlig granskning &r vasentligt begransad
jamfért med en revision.

Det har inte kommit fram nagot som tyder pa att
delérsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och
arsredovisningslagarna och IAS 34.

Stockholm den 10 maj 2005
PricewaterhouseCoopers AB

Eva Riben
Auktoriserad revisor
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