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Aret i sammandrag

e Rorelseintékterna dkar med 34% till
206,9 Mkr (154,1 Mkr).

e Resultatet efter skatt uppgar till -20,3 Mkr
(-47,1 Mkr).

e Resultatet per aktie uppgar till -0,40 kr
(-1,05 kr).

e Rorelseresultat fore avskrivningar och finansnetto
forbattras till 26,6 Mkr (-17,0 Mkr).

e En ny handelsplattform med véasentligt utékad
prestanda, flexibilitet och kapacitet lanserades.
Trots fardigstallandet av denna plattform har
investeringarna kunnat reduceras med 47% och
uppgar till 16,6 Mkr (31,7 Mkr).

e  Samarbeten har inletts med SimCorp och Thomson
Financial for utokat distributionsnét.

e Handel pa tre nya borser har lagts till erbjudandet:
Virt-x samt Lissabon och Madrid.

e  Simon Nathanson tilltradde som verkstéllande
direktdr den 15 mars.

¢ NeoNets foretradesemission av forlagslan
férenade med avskiljbara teckningsoptioner
tillférde 50,6 Mkr fére avdrag fér emissions- och
garantikostnader om 2,4 Mkr.

Kvartalet i sammandrag

e Rorelseintéakterna okar med 16% till 51,7 Mkr
(44,7 Mkr).

e Resultatet efter skatt uppgar till -4,5 Mkr
(-14,6 Mkr).

¢ Resultatet per aktie uppgar till -0,09 kr
(-0,30).

e Investeringarna minskade for kvartalet till 3,2 Mkr
(11,3 Mkr)

e  Samarbete inleddes med schweiziska SIS
SegalnterSettle for en integrerad handels-,
clearing- och settlementldsning.

e Integrationen av den genom Lexit-forvarvet
overtagna verksamheten har slutforts vilket innebar
att all handel sker genom NeoNets system.

Handelser efter periodens utgang

e  Samarbete har inletts med analysforetaget Redeye
for att erbjuda kunder oberoende analys.

e Ny kundfunktionalitet har lagts till i NeoNets
handelsplattform.

Kommentar fr&n VD

"Vi har genomfért manga positiva férandringar med
syfte att 6ka effektiviteten och skapa goda
forutsattningar att vaxa. Resultatet mérks redan genom
Okade intakter med 34%, halverat investeringsbehov
och successivt minskande kostnader.

Den viktigaste atgarden har varit att intensifiera och
utveckla kundrelationerna. En ny séljorganisation har
inforts. Bemanningen har forstarkts och malen ar bade
att fa fler kunder och att samtliga kunder ska anvanda
NeoNet for handel pa fler marknadsplatser.

Den handelsplattform som vi framgangsrikt lanserat
under aret hanterar betydligt stérre volymer med
forbattrad snabbhet och bibehallen stabilitet. Detta
mojliggor att vart kunderbjudande kan vidareutvecklas
med an mer avancerad och anvandarvéanlig handels-
funktionalitet.

Det kraftigt forbattrade rorelseresultatet tillsammans
med minskade investeringar, fér narvarande en arstakt
om ca 15 Mkr, har lett till ett positivt underliggande
kassaflode. Resultatet tyngs dock av ett negativt
finansnetto och stora avskrivningar. Atgarder har
vidtagits for att forbattra finansnettot. Dessutom
forvantas avskrivningarna under 2005 att sjunka till ca
27 Mkr.

Koncernens tillvaxtmal har visat sig alltfor aggressivt
och har darfor omvarderats. Vart nya tillvaxtmal ar att
under en fyradrsperiod successivt 6ka rorelseintakterna
for att senast ar 2008 uppna minst 400 Mkr. Rorelse-
marginalen ska forbéttras for att under senare delen av
fyraarsperioden uppga till 25 procent.

Direktmarknadshandel, DMA, &r ett vaxande segment
inom aktiehandel. Speciellt bland institutionella
investerare i Europa ar trenden tydligt positiv. NeoNet
har en stark position inom DMA och genom att
tillhandahalla ett mycket konkurrenskraftigt erbjudande
ar jag 6vertygad om att 2005 ska bli ett bra ar.”

Ytterligare information [amnas av:
Simon Nathanson, verkstéllande direktor
Tel. 08-454 15 00
simon.nathanson@neonet.biz

Telekonferens kl. 15.00 den 10 februari
Tel: 08-5593 6732

NeoNet erbjuder professionella investerare direkt elektronisk handel i aktier pa vérldens ledande bérser. Genom NeoNets erbjudande
och bérsmedlemskap far kunderna ett effektivt verktyg for aktietransaktioner i realtid pa de anslutna borserna. Handel och
exekveringstjanster erbjuds &ven via NeoNets internationella maklarbord. NeoNets kunder finns i 6ver 15 lander. NeoNet har kontor och
séljrepresentation i Sverige, USA, Storbritannien, Italien, Schweiz, Spanien och Tyskland samt ar noterat pa Stockholmsbdrsen (ticker

NEO). (www.neonet.biz)

NeoNet AB (publ), Box 7545, 103 93 Stockholm
Tel: 08-454 15 00, Fax: 08-10 40 84
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KONCERNEN

Verksamheten

Under aret har ett antal viktiga projekt genomforts for att
Oka effektiviteten och stéarka forutsattningarna infor
framtiden.

Organisationsférandringar har implementerats med
syfte att skapa effektivare forsaljningsarbete och stéarkta
kundrelationer.

Det omfattande projektet for utveckling av en ny
generation av handelsplattformen slutférdes. Den nya
plattformen lanserade i juni och innebér vasentligt
utdkad prestanda, flexibilitet och kapacitet.

Utveckling av utokad funktionalitet for att underlétta och
effektivisera kundernas handel har genomforts.
Funktionaliteten adderades till den nya
handelsplattformen i bérjan av 2005.

Erbjudandet utokades med handel p& Madrid- och
Lissabonbérsen samt med handel pa schweiziska
Virt-x. NeoNet erbjuder darmed direktmarknadshandel
pa 16 borser i Europa och USA.

Nya system fér generering av kundrapporter och
effektivare hantering av clearing och settlement har
inforts for NeoNets handel vid samtliga anslutna borser.

Verksamheten i Lexit har under aret helt integrerats
med NeoNet och bedrivs nu under NeoNets varumarke.
All handel sker sedan hdsten 2004 i den nya
handelsplattformen och efterféljande clearing och
settlement hanteras i ett system.

Nya samarbeten har under aret etablerats med olika
branschaktérer, senast SimCorp och Redeye. Syftet
med samarbetena &r dels att bredda NeoNets
erbjudande och dels att fa ett storre distributionsnét for
att n& ut till fler kunder. Samarbetena har en god
potential och underlattar fér kunderna att handla genom
NeoNet och samtidigt behalla sina befintliga relationer
och system.

Intakter och resultat

Koncernens transaktionsintékter uppgick under
kvartalet till 49,6 Mkr jamfort med 42,2 Mkr samma
period foregaende ar, vilket &r en dkning med 18%.

Intakterna fr&n handel pa de anslutna bérserna har
Overlag stigit kraftigt under helarsperioden. Den mycket
kraftiga 6kningen av intékterna p& de amerikanska
borserna &r ett resultat av forvarvet av Lexit. Som en
foljd av detta utgjorde intakter frAn handel i USA en
betydande andel, motsvarande 12%. Liksom for tidigare
perioder &r Stockholmsbdrsen den marknadsplats som
representerar den storsta andelen av NeoNets intakter.
Transaktionsintakterna pa Stockholmsborsen 6kade
med 14%. Till féljd av hogre tillvaxttal p& de andra
marknadsplatserna har dock betydelsen av Stockholm
minskat och andelen av intakterna utgjorde 39% for
2004.

Transaktionsintakter per bors (Mkr) samt del av totalintékt

och féréandring mellan &ren

jan-dec 2004 jan-dec 2003
Forandr.

Intdkt  Andel Intdkt  Andel 04/03
Stockholm 78,9 39% 69,0 47% 14%
Helsingfors 32,2 16% 22,8 15% 41%
Koépenhamn &
Oslo 15,9 8% 11,1 8% 43%
Frankfurt 10,0 5% 8,2 6% 23%
Euronext 25,5 13% 17,3 12% 48%
London, Milano,
Madrid & Virt-x 14,3 7% 9,8 6% 46%
Nasdag &
NYSE 24,3 12% 9,4 6% 158%
Totalt 201,1 100% | 147,6 100% 36%

Personal- och évriga rorelsekostnader 6kade nagot
jamfort med féregdende kvartal vilket innehall
semestertider. Daremot har dessa kostnader minskat
med 7,2 Mkr i jamforelse med fjarde kvartalet 2003.

Betydande inbesparingar till foljd av synergieffekter har

realiserats och kostnadstakten ar nu i stort sett pa
samma niva som innan forvarvet av Lexit.

For helaret 2004 uppgick personal- och dvriga
rorelsekostnader till 115,3 jamfért med 115,9 Mkr for
2003.

Totala transaktionsintakter per kvartal, Mkr
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Resultatrakning i sammandrag

jan-  okt-  jul- apr- jan- okt-

dec dec sep jun mar dec
Mkr 2004 2004 2004 2004 2004 2003
Transaktionsintakter 201,1 49,6 44,1 446 62,8 42,2
Ovriga rorelseintikter 5,8 2,1 1,5 1,1 1,1 2,6
Summa rorelseintakter 206,9 51,7 456 457 639 4438
Transaktionskostnader -65,0 -159 -13,9 -150 -20,2 -16,2
Personalkostnader -559 -14,0 -12,1 -14,1 -15,7 -19,6
Ovr rorelsekostnader -594 -14,1 -13,7 -16,5 -15,1 -15,7
Rorelseresultat fore
avskrivn (EBITDA) 266 77 59 01 129 -6,7
Rorelsemarginal 13% 15% 13% 0% 21% -16%
Avskrivningar -36,0 -90 -92 -92 -86 -80
Finansiellt netto -109 -32 -26 -35 -16 -16
Resultat fore skatt -20,3 -45 -59 -12,6 2,7 -16,2
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Rorelseresultat fore finansnetto och avskrivningar
(EBITDA), Mkr
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Rorelseresultatet fore avskrivningar och finansiellt netto
for kvartalet forbattrades och uppgick till 7,7 Mkr jamfort
med -6,7 Mkr samma period foregaende ar.
Réantenettot har under aret belastats vasentligt av den
finansiering som upptagits genom férlagslanet och den
tillfalliga finansiering som foregick detta. Vidare har den
stora 6kningen i handelsvolym medfort 6kande behov
att utnyttja kreditfaciliteter i form av tillfalliga varde-
pappers- och penninglan. Dessutom har finansnettot
tyngts av valutaomrakningseffekter avseende saval
balans- som resultatposter, delvis som en foljd av den
under fjarde kvartalet kraftigt fallande kursen for
amerikanska dollar. Atgérder har vidtagits for att
optimera nyttjandet av saval kreditfaciliteter och
placeringsalternativ som valutasakring.

Antalet medarbetare i koncernen var vid periodens
utgang 74 (88).

Underliggande kassaflode

De kassafloden som ar avgdérande for koncernens
intjaningsformaga ar kassaflode fran den lopande
verksamheten respektive fran investerings-
verksamheten, vilka tilsammans utgér det under-
liggande kassaflodet. Darutover forekommer betydande
kassafloden som en féljd av avveckling av kunders
vardepapperstransaktioner. De senare penning-
strommarna, vilka fluktuerar kraftigt, har dock liten
betydelse for den egentliga intjaningen (se sid 5,

not ***). Det forbattrade rorelseresultat i kombination
med vasentligt reducerade investeringar har givit ett
kraftigt forbéattrat underliggande kassafléde som for
kvartalet uppgick till 4,7 Mkr, i jamférelse med -18,6 Mkr
foregaende &r. For helaret uppgick det underliggande
kassaflodet till 10,9 Mkr (f & -49,4 Mkr).

De kortfristigt likvida medlen uppgick till 140,3 Mkr vid
periodens utgang.

Underliggande kassaflode, Mkr
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Kunder

Kundtillstromningen har fortsatt i god takt och en stor
del av kunderna &r baserade utanfér Norden vilket
reflekterar satsningen pa geografisk breddning av
kundbasen. Under aret stod 20% av kunderna for 61%
av transaktionsintakterna.

Transaktionsintakter fordelade efter kundernas
geografiska hemvist, Mkr

jan-dec 2004 jan-dec 2003

Belopp Andel  Belopp Andel
Norden 103,6 52% 94,3 64%
Ovriga Europa 57,0 28% 19,8 13%
Nordamerika 40,5 20% 335 23%
Totalt 201,1 100% 147,6 100%

Investeringar

Utvecklingen av den nya handelsplattformen avslutades
under sommarhalvaret. Som en foljd av detta har
investeringarna i systemutveckling och datorer kunnat
reduceras och hallits p& en vasentligt lagre niva an
tidigare ar. For kvartalet uppgick investeringarna till 3,2
Mkr (11,3 Mkr). For helarsperioden reducerades
investeringarna till 16,6 Mkr (f & 31,7 Mkr), vilket
motsvarar 8% (21%) av transaktionsintakterna.

Likviditet och finansiell stallning
NeoNet-koncernens behallning av kortfristigt likvida
medel bestar av summan av bankmedel, obligationer
och statsskuldsvaxlar, nettot av fordringar och skulder
gallande fondlikvider, samt fordringar pa framforallt
clearing- och liknande institut, varifrdn avgar skulder for
tillfalliga avvecklingslan. Nettosumman av dessa poster
uppgick per 31 december 2004 till 140,3 Mkr (109,8 Mkr
vid &rets ing&ng). Den i balansrakningen redovisade
bruttokassan uppgick till 143,8 Mkr (135,1 Mkr) varav
90,4 Mkr (103,9 Mkr) utgjordes av sparrmedel.
Svangningar i de i balansrékningen redovisade likvida
medlen &r normala och en féljd av verksamhetens art.

En nyemission av forlagslan med avskiljbara tecknings-
optioner riktad till aktieagarna under varen inbringade
50,6 Mkr fore avdrag for emissions- och
garantikostnader om 2,4 Mkr.

Rantebarande skulder bestod vid arsskiftet av
forlagslanet om 50,6 Mkr. Dessutom forekommer rorlig

3
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finansiering avseende avvecklingslan for kunders
aktieaffarer.

Koncernens eget kapital uppgick till 212,0 Mkr

(234,3 Mkr). Kapitaltdckningsgraden uppgick till 53%
(42%) och koncernens soliditet till 62% (54%). Eget
kapital per aktie uppgick till 4,19 kr (4,63 kr). De i
koncernen ingdende bolagen hade uppskjutna
skattefordringar avseende forlustavdrag till ett belopp
om cirka 100 Mkr. Nagon skatteintékt for denna fordran
har inte tagits in i redovisningen.

Koncernen har en tvistig kundfordran pa nominellt

1,1 MEUR. Koncernen &r dven i 6vrigt fran tid till annan
inblandad i juridiska tvister, vilket &r en naturlig del i
verksamheten. Enligt foretagsledningen forvantas
utfallet av pdgaende tvister inte leda till nAgon véasentlig
kostnad.

Utsikter

Tillvaxtmalet har bedémts vara alltfér aggressivt och har

darfor reviderats. NeoNets finansiella mal fram till och

med 2008 &r:

e Rorelseintékterna ska successivt 6ka under
perioden for att senast ar 2008 uppga till minst 400
Mkr

o Rorelsemarginalen ska forbattras for att under
senare delen av fyradrsperioden uppga till 25
procent .

De finansiella méalen innebar fortsatt fokus pa tillvaxt
samt god lonsamhet. Uppfyllelse av Ionsamhetsmalet
kommer att krdva att de fasta och transaktions-
relaterade kostnaderna halls pa en lag niva.

Ett starkt fokus pa en kundorienterad utveckling
kommer att kravas for att bibehalla konkurrenskraften.
Detta bedoms kunna uppnas vid nuvarande
investeringstakt.

Tillvaxten forvantas vara fortsatt god, vilket framférallt
ar ett resultat av trenden mot en 6kande anvandning av
direktmarknadshandel.

NeoNets intaktsutveckling korrelerar tydligt med
handelsvardena pa de anslutna aktiemarknaderna, som
ar svara att forutse. De transaktionsrelaterade
kostnaderna drivs bland annat av antalet transaktioner,
vilket i sin tur ar kopplat till kundernas handelsmonster
och genomshnittsstorleken p& handelsavsluten pa
borserna. Det ar darfor viktigt att notera att uppfyllelsen
av intaktsmalet ar beroende av utvecklingen av
aktiemarknadernas handelsvarden och darmed
forknippad med betydande osékerhet.

MODERBOLAGET

I moderbolaget, som ej ar rorelsedrivande, bedrivs
verksamhet inom vissa évergripande funktioner sdsom
koncernledning, finans, affarsutveckling, samt investor
relations och kommunikation.

Moderbolaget redovisar for perioden ett resultat fore
skatt och bokslutsdispositioner pa -91,8 Mkr (-4,9 MKkr).
Resultatférsamringen forklaras huvudsakligen av en
nedskrivning av aktier i dotterbolaget Lexit Financial
Group, Inc. med 82,2 Mkr p g a omstrukturering inom
koncernen. Omstruktureringen har inneburit att
verksamheten inom underkoncernen Lexit éverforts till
andra delar av NeoNet-koncernen. Atgarden har inte
lett till skal att omvardera den koncernmassiga goodwill
om 69,5 Mkr som avser den forvarvade verksamheten,
eftersom de berorda kassagenererande enheterna, pa
vilka denna koncernméssiga goodwill &r fordelad, inte
paverkas av denna omstrukturering.

Rantenettot i moderbolaget har, framforallt till féljd av
upptagandet av forlagsl&net om 50,6 Mkr, forsamrats
med 9,5 Mkr till 3,5 Mkr (13,0 Mkr).

Moderbolagets eget kapital uppgick till 198,2 Mkr
(289,8 Mkr). De likvida tillgAngarna uppgick per 31
december till 0,2 Mkr (1,6 Mkr).

FORSLAG TILL BEHANDLING AV
ANSAMLAD FORLUST

Koncernens ansamlade forlust uppgick per 31
december 2004 till -61,1 Mkr. Moderbolagets
ansamlade forlust uppgick till -80,8 Mkr. Styrelsen och
verkstallande direktoren foreslar i syfte att balansera
ansamlad forlust att moderbolagets 6verkursfond satts
ned med 80,8 Mkr. Efter nedsattningen skulle bolagets
egna kapital pro forma férdelas enligt féljande:
aktiekapital 2,5 Mkr, dvrigt bundet eget kapital 195,7
Mkr och fritt eget kapital 0,0 Mkr.

BOLAGSSTAMMA

Ordinarie bolagsstimma kommer att hallas den 10 maj
2005 kl 18.30 hos Citykonferensen, Malmskillnadsgatan
46 i Stockholm. NeoNets fullstandiga arsredovisning
kommer att fran slutet av mars manad hallas tillganglig i
bolagets lokaler, Kungsgatan 33, Stockholm, samt p&
bolagets webb-sida www.neonet.biz.
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Koncernens resultatrakning* 3 man 3 man 12 man 12 man
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MKr 2004 2003 2004 2003
Transaktionsintakter 49,6 42,2 201,1 147,6
Transaktionskostnader** -15,9 -16,2 -65,0 -55,2
Ranteintakter 0,8 0,7 2,7 3,3
Rantekostnader -2,9 -1,5 -10,7 -4,8
Netto av finansiella transaktioner -1,1 -0,7 -2,9 -1,7
Ovriga rorelseintékter 2,1 2,5 5,8 6,5
Summa rérelseintakter, netto 32,6 27,0 131,0 95,7
Ovriga rorelsekostnader -14,1 -15,6 -59,4 -58,2
Personalkostnader -14,0 -19,6 -55,9 -57,7
Avskrivningar -9,0 -8,0 -36,0 -28,2
Summa rorelsekostnader -37,1 -43,2 -151,3 -144,1
Rorelseresultat -4,5 -16,2 -20,3 -48,4
Skatt 0,0 1,6 0,0 1,3
Periodens resultat -4,5 -14,6 -20,3 -47,1
Vinst per aktie, kr -0,09 -0,30 -0,40 -1,05
Vinst per aktie efter full utspadning, kr -0,09 -0,30 -0,40 -1,05
Antal aktier, tusental 50 582 50 582 50 582 50 582
Genomshnittligt antal aktier, tusental 50 582 47 875 50 582 44 726
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning, tusental 51 866 47 875 50 582 44726
Koncernens balansrakning Koncernens kassaflédesanalys
Mkr 04-12-31 03-12-31 jan-dec jan-dec
TILLGANGAR Mkr 2004 2003
Kassa och utlaning till kreditinstitut 143,8 1351 Kassaflode fran den l6pande
Immateriella anlaggningstillgdngar 61,3 67,9 verksan_‘lheten. _undantaget
Goodwill 60,7 769  2vveckingavgjorda
! ! aktietransaktioner 28,9 -26,3
Materiella anlaggningstillgangar 6,4 11,1 Kassaflode fran den lépande
Fondlikvidfordringar, netto 22,8 86,4 verksamheten, hanforligt till
Ovriga tillgangar 29.2 >L0 g\é;zgrg;ns%l?t\;o%g;ii 34,1 6,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 6,9 52 Kassafléde frén ! !
Summa tillgéngar 340,1 4336  investeringsverksamheten -17,5 -54,9
Kassaflode fran
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL finansieringsverksamheten 34,3 10,0
Skulder till kreditinstitut 14,2 91,6  Periodens kassaflode 11,6 64,7
Vardepapperslan 40,7 61,9
Ovriga skulder 8,9 21,8 Likvida medel vid arets bérjan 135,1 201,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13,7 24,0 Omrékningsdifferens i likvida medel -2,9 -7
Efterstallda skulder 50,6 _ Likvida medel vid periodens slut 143,8 135,1
Eget kapital
Aktiekapital 2,5 2,5
Bundna reserver 270,6 291,8
Balanserat resultat -40,8 -12,9
Periodens resultat 20,3 471 * Re‘s‘ulta_trakninge_n ar uppstalld enligt lagen om arsredovisning i
Summa skulder, avsattningar och eget kreditinstitut och vardepappersbolag.
kapital 340.1 4336 ** Som transaktionskostnader redovisas provisions- och andra
rorliga kostnader som kan hanforas till vardepappers-
Poster inom linjen transaktionerna.
Spéarrade medel hos kreditinstitut 90,4 103,9
Sparrade medel hos clearingcentraler *** Kassaflode hanforligt till avveckling av for kunders rékning
(ingdende i posten 6vriga tillgangar) 13,6 11,6 gjorda vardepapperstransaktioner varierar kraftigt fran dag till dag
Foretagsinteckningar 15,0 15,0 beroende pa avvecklingspositionerna pa balansdagen.
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Forandring eget kapital koncernen

Mkr jan-dec jan-dec

2004 2003
Ingdende eget kapital 234,3 228,1
Apportemission - 54,6
Omrakningsdifferens -2,0 -1,3
Periodens resultat -20,3 -47,1
Utgdende eget kapital 212,0 234,3

Bundet eget kapital uppgick till 273,1 Mkr (294,3 Mkr) vid
periodens utgang. Fritt eget kapital uppgick till -61,1 Mkr
(-60,0 Mkr).

Ackumulerad omréakningsdifferens var per den 31 december
2004 -5,1 Mkr (-3,0 Mkr).

Nyckeltal koncernen
jan-dec jan-dec
Mkr 2004 2003

Resultat i sammandrag
Rorelseresultat fore finansnetto och

avskrivningar 26,6 -17,0
Rorelseresultat fore finansnetto -9,4 -45,2
Marginaler

Rorelsemarginal 13% neg.
Nettomarginal neg. neg.
Vinstmarginal neg. neg.

Avkastningsmatt

Genomsnittligt sysselsatt kapital 388,6 332,6
Avkastning pa eget kapital neg. neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital neg. neg.

Finansiell stéllning

Soliditet 62% 54%
Réantetéckningsgrad neg. neg.
Skuldséttningsgrad 0,3 0,7
Kapitaltéckningsgrad 53% 42%
Aktiedata

Antal aktier, tusental 50 582 50 582
Genomsnittligt antal aktier, tusental 50 582 44 726
Vinst per aktie, kr -0,40 -1,05
Eget kapital per aktie, kr 4,19 4,63
Antal aktier efter full utspadning,

tusental 50 582 50 582
Genomshnittligt antal aktier efter full

utspadning, tusental 50582 44 726
Vinst per aktie efter full utspadning,

kr -0,40 -1,05
Eget kapital per aktie efter full

utspadning, kr 4,19 4,63
Antal tillsvidareanstallda vid

periodens slut 74 88
Genomsnittligt antal

tillsvidareanstallda 80 78

Definitioner, nyckeltal

Rorelsemarginal: Rorelseresultat fore finansnetto (*) och
avskrivningar i procent av rorelseintakter.

Nettomarginal: Rorelseresultat fore finansnetto (*) och skatt i
procent av rorelseintékter.

Vinstmarginal: Vinst efter skatt i procent av rorelseintakter.
Genomsnittligt sysselsatt kapital: Genomsnittlig
balansomslutning med avdrag for genomsnittliga icke
rantebarande skulder inklusive uppskjutna skatteskulder.
Avkastning pa eget kapital: Periodens nettoresultat i procent
av periodens genomshnittliga egna kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Periodens resultat efter
finansnetto med tillagg for rantekostnader, i férhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet: Utg&ende eget kapital i procent av utgédende
balansomslutning.

Réantetéckningsgrad: Resultatet fore skatt med tillagg for
rantekostnader, dividerat med réantekostnader.
Skuldsattningsgrad: Utgdende rantebarande avsattningar
och skulder i férhallande till utgdende eget kapital.
Kapitaltackningsgrad: Total kapitalbas dividerad med totalt
riskvagt belopp avseende kapitalkrav for kredit- och
marknadsrisker (FFFS 2004:8). Berakningsgrunden enligt
FFFS 2004:8 har paverkat nyckeltalen tidigare perioder.
Vinst per aktie: Resultat efter skatt i forhallande till under
perioden genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie: Utgdende eget kapital i forhallande till
under perioden utgdende antal aktier.

Eget kapital per aktie efter full utspadning: Utgaende eget
kapital med tillagg for kommande emission i forhallande till
antal aktier efter emission.

*Till finansnettot hanfors realiserade och orealiserade
valutaomrakningsdifferenser pa medel bundna i utlandska
valutor.

Redovisningsprinciper

Redovisningen for koncernen ar upprattad enligt
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens
foreskrifter FFFS 2003:11, vilket foljer av att
moderbolaget ar ett finansiellt holdingbolag.

Denna bokslutskommuniké har upprattats i enlighet
med Redovisningsradets rekommendation RR20
Delarsrapportering.

Betraffande paverkan av IFRS, se bilaga.

Stockholm den 10 februari 2005

NeoNet AB (publ)

Styrelsen
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Granskningsrapport
Vi har éversiktligt granskat denna bokslutskommuniké
enligt den rekommendation som FAR utfardat.

En 6versiktlig granskning &r vasentligt begransad
jamfért med en revision.

Det har inte kommit fram nagot som tyder pa att
bokslutskommunikén inte uppfyller kraven enligt bors-
och arsredovisningslagarna.

Stockholm den 10 februari 2005

PricewaterhouseCoopers AB

Eva Riben
Auktoriserad revisor

Hemsida
www.neonet.biz

Moderbolagets organisationsnummer
556530-1263

Finansiell rapportering 2005

Delarsrapport forsta kvartalet 2005, 10 maj 2005
Delarsrapport andra kvartalet 2005, 18 augusti 2005
Delarsrapport tredje kvartalet 2005, 25 oktober 2005
Bokslutskommuniké 2005, 9 februari 2006

Bolagsstamma
Bolagsstamma, 10 maj 2005, kI 18.30
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Bilagal Avstamning mellan nuvarande redovisningsprinciper och IFRS

I juni 2002 inférde EU:s ministerrad de s& kallade International Accounting Standards (“IAS”), numera International Financial Reporting
Standards (“IFRS”) reglerna, vilket innebér att samtliga noterade bolag inom unionen skall upprétta konsoliderade rakenskaper i
enlighet med IAS/IFRS. NeoNet ar nu redo att rapportera enligt de nya redovisningsregler som géller fran 2005. All information
avseende Gvergangen till IFRS 2005 som framgar nedan &r preliminar men ger en oversikt av de nya redovisningsreglerna och deras

forvantade paverkan p& NeoNet.

Avstamning for Oppningsbalansrakning per den 1 januari 2004
NeoNet har inga IFRS-justeringar i sin dppningsbalansrékning och déarmed &r dppningsbalansrékningen enligt IFRS densamma som
balansrakningen per den 31 december 2003 enligt svenska redovisningsprinciper. Av denna anledning upprattas ingen specifik

avstamning avseende dppningsbalan

srakningen.

Avstamning av information i kvartalsrapporter under 2004
Nedan foljer en avstamning av utvald information i delarsboksluten med en férklaring hur ovanstaende effekter paverkar vart och ett av
kvartalsboksluten 2004 samt helar 2004.

Koncernens resultatréakning 2004-01-01 - 2004-12-31 2004-01-01 - 2004-09-30 2004-01-01 - 2004-06-30 2004-01-01 - 2004-03-31
Enligt Enligt Enligt Enligt
Enligt publik Enligt publik Enligt publik Enligt publik
Mkr IFRS Justering rapport* |IFRS Justering rapport* [IFRS Justering rapport* [IFRS Justering rapport*
Transaktionsintakter 201,1 201,1 151,5 151,5 107,4 107,4 62,8 62,8
Transaktionskostnader -65,0 -65,0 -49,1 -49,1 -35,2 -35,2 -20,2 -20,2
Réanteintékter 2,7 2,7 1,9 1,9 1,2 1,2 0,7 0,7
Réntekostnader -10,7 -10,7 -7,8 -7,8 -5,3 -5,3 -2,4 -2,4
Netto av finansiella transaktioner -2,9 -2,9 -1,9 -1,9 -1,1 -1,1 0,0 0,0
Ovriga rorelseintékter 5,8 5,8 3,7 3,7 2,2 2,2 1,1 1,1
Summa rérelseintéakter, netto 131,0 131,0 98,4 98,4 69,3 69,3 42,1 42,1
Ovriga rérelsekostnader -59,3 -59,4 -45,2 -45.2 -31,6 -31,6 -15,0 -15,0
Personalkostnader -55,9 -55,9 -42,0 -42,0 -29,9 -29,9 -15,8 -15,8
Avskrivningar not 1 -28,0 8,0 -36,0 -20,9 6,0 -26,9 -13,8 4,0 -17,8 -6,6 2,0 -8,6
Summa rérelsekostnader -143,3 -151,3] -108,2 -114,2 -75,3 -79,3 -37,4 -39,4
Roérelseresultat -12,3 8,0 -20,3 -9,8 6,0 -15,8 -5,9 4,0 -9,9 4,7 2,0 2,7
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -12,3 8,0 -20,3 -9,8 6,0 -15,8 -5,9 4,0 -9,9 4,7 2,0 2,7
Nyckeltal koncernen
Roérelsemarginal 13% 13% 12% 12% 12% 12% 21% 21%
Nettomarginal neg. neg. neg. neg. neg. neg. 10% 7%
Genomsnittligt sysselsatt kapital 392,6 388,6 408,6 405,6 446,5 4445 479,1 478,1
Soliditet 64% 62% 58% 57% 47% 46% 53% 53%
Vinst per aktie fore utspadning, kr -0,24 -0,40 -0,19 -0,31 -0,12 -0,20 0,09 0,05
Vinst per aktie efter utspadning, kr -0,24 -0,40 -0,19 -0,31 -0,12 -0,20 0,09 0,05
Koncernens balansrékning 2004-12-31 2004-09-30 2004-06-30 2004-03-31
Enligt Enligt Enligt Enligt
Enligt publik Enligt publik Enligt publik Enligt publik
Mkr IFRS Justering rapport* |IFRS Justering rapport* |IFRS Justering rapport* [IFRS Justering rapport*
TILLGANGAR
Kassa och utlaning till kreditinstitut 143,8 143,8 152,6 152,6 2243 2243 1431 143,1
Immateriella anlaggningstillgdngar 61,3 61,3 64,0 64,0 66,5 66,5 67,3 67,3
Goodwill not 1 77,7 8,0 69,7 76,9 6,0 70,9 76,9 4,0 72,9 76,9 2,0 74,9
Materiella anlaggningstillgangar 6,4 6,4 7.4 7.4 8,7 8,7 10,0 10,0
Fondlikvidfordringar, netto 22,8 22,8 48,9 48,9 77,5 77,5 101,9 1019
Ovriga tillgangar not 2 27,3 -1,9 29,2 31,0 -2,1 33,1 26,4 -2,3 28,7 45,0 45,0
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 6,9 6,9 8,9 8,9 10,1 10,1 8,1 8,1
Summa tillgdngar 346,3 6,1 340,1 389,8 3,9 385,9 490,4 1,7 488,7 452,3 2,0 450,3
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 14,2 14,2 29,2 29,2 59,0 59,0 78,3 78,3
Vardepapperslan 40,7 40,7 62,4 62,4 129,0 129,0 67,5 67,5
Ovriga skulder 8,9 8,9 9,1 9,1 8,6 8,6 47,4 47,4
Upplupna kostnader och férutbetalda
intékter 13,6 13,7 16,4 16,4 17,3 17,3 20,3 20,3
Efterstéllda skulder not 2 48,7 -1,9 50,6 48,5 2,1 50,6 48,3 -2,3 50,6 - -
Eget kapital
Aktiekapital 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5
Bundna reserver 270,6 270,6 292,6 292,6 294,8 294,8 295,0 295,0
Balanserat resultat -40,8 -40,8 -61,2 -61,2 -63,2 -63,2 -63,4 -63,4
Periodens resultat not 1 -12,3 8,0 -20,3 -9,8 6,0 -15,8 -5,9 4,0 -9,9 4,7 2,0 2,7
Summa skulder, avsattningar och
eget kapital 346,3 6,1 340,1] 3898 2,1  3859| 4904 23  4887| 4523 0,0 4503

*Avser tidigare publicerade rapporter.

Not 1

Enligt IFRS 3 redovisas inte planmassig avskrivning av goodwill utan i stéllet beddms nedskrivningsbehovet vid varje

bokslutstillfalle. P& grund av detta aterfors avskrivning av goodwill under 2004 vilket leder till en 6kning av
rorelseresultatet med samma belopp.

Not 2
Ovriga tillgangar.

Omklassificering av laneupplaggningskostnader hanférliga till efterstallda skulder som tidigare bruttoredovisats bland
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Ovrig paverkan av inférandet av IFRS
Inférandet av IFRS leder till att NeoNet kommer att &ndra sina redovisningsprinciper. Den frAmsta férandringen ar att tidigare
redovisningsprinciper for goodwill och goodwillavskrivning kommer att erséttas av féljande:

Goodwill: Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet 6verstiger det verkliga vardet p& koncernens andel i det férvarvade
dotterforetagets nettotillgangar vid forvarvstillfallet. Goodwill har en obestamd nyttjandeperiod och darfér sker en arlig prévning for
nedskrivningsbehov. NeoNet tillampar det undantag som finns i IFRS 1 First-time Adoption of IFRS och justerar inte férvéarvsanalyser
avseende forvarv genomforda fore januari 2004. Goodwill redovisas darmed till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar av
goodwill gjorda fram till och med den 31 december 2003.

Nedskrivningar: Tillgdngar med en obestamd nyttjandeperiod vilka ej ar foremal fér avskrivning provas for nedskrivningsbehov pa arlig
basis. For tillgangar som ar foremal for avskrivning gors en prévning fér nedskrivningsbehov nar det finns en indikation pa att en tillgang
eller en grupp av tillgdngar minskat i vérde. | de fall en bedomning av nedskrivningsbehov visar att det redovisade vardet dverstiger det
beraknade atervinningsvardet skrivs det redovisade vardet omedelbart ner till detta atervinningsvarde.

Dessa principer har tillampats nér denna avstamning mellan nuvarande redovisningsprinciper och IFRS har upprattats. Férutom detta
bor aven foljande noteras:

. Inférandet av IAS 39 Finansiella Instrument: NeoNet-koncernen tillampar sedan tidigare ARKL vilken kréaver redovisning och
vardering till verkligt varde av finansiella instrument. Saledes bedéms effekterna av inférandet av IAS 39 per den 1 januari 2005
vara begréansade. Emellertid leder inforandet av IAS 39 Finansiella Instrument till att NeoNets sé@kringsinstrument avseende
valutasékring ska klassificeras i balansriakningen som “Finansiella tillgangar eller finansiella skulder till verkligt varde med
redovisning i resultatrakningen” istéllet for som idag som “Ovriga tillgngar” eller “Ovriga skulder”.

. Segmentsinformation: NeoNet bedriver sin verksamhet i ett segment. Inférandet av IAS 14 Segmentsrapportering paverkar ej
denna bedémning.

e  Aktiebaserade erséattningar IFRS 2: Koncernen har inga aktiebaserade erséttningsprogram for anstéllda som faller inom ramen
for IFRS 2 per den 31 december 2004.

. Ersattningar till anstallda (RR 29 / IAS 19): Som namns i bolagets redovisningsprinciper vad géller pensionsataganden finns
enbart avgiftsbestamda planer i koncernen varfor inforandet av RR 29 / IAS 19 Ersattningar till anstallda inte bedéms ha nagon
paverkan pa NeoNets redovisning.

. Forklaring till vasentliga justeringar i kassaflodesanalysen fér 2004: Det foreligger inga skillnader mellan kassaflédet
redovisat enligt IFRS och det kassafléde som &r redovisat enligt tidigare redovisningsprinciper vare sig pa helarsbasis eller for
kvartalsboksluten 2004.

. Redovisning i moderbolaget: NeoNet AB kommer att folja rekommendationen i RR 32 Redovisning for juridiska personer da
moderbolaget upprattar sin redovisning for 2005. NeoNet AB beddmer att den enda skillnaden detta kommer att leda till beskrivs i
not 2 ovan.

Vidare bedémer bolaget att det jamfort med tidigare normer for narvarande inte innebar nagra véasentliga skillnader i redovisningen i
enlighet med IFRS 6ver en affarscykel pa fem till tio &r, med undantag av IFRS 3 Foretagsforvarv vilken innebar att goodwill-
avskrivningar kommer att upphéra frdn och med den 1 januari 2004 och ersattas med bedémning for nedskrivningsbehov. Dessutom
bedoms nya redovisningsregler inféras vilka kommer att paverka bolagets redovisning. Eventuella effekter av ovanstdende
redovisningsregel kan ej estimeras.



