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Perioden i sammandrag

- Nettoomsattningen dkar med 75% till
63,9 Mkr (36,6 Mkr).
Resultatet efter skatt 6kar med 15,9 MKkr till
2,7 MKkr (-13,2 MKr).
Resultatet per aktie 6kar med 0,35 kr till
0,05 kr (-0,30 kr).
Rorelseresultat fore avskrivningar och
finansnetto 6kar med 18,4 Mkr till 12,9 Mkr
(-5,5 Mkr), vilket ger en rorelsemarginal pa
21%.
Handel erbjuds aven pa Lissabonbdrsen och
schweiziska Virt-x.
Simon Nathanson tilltradde som ordinarie
verkstéllande direktor den 15 mars.

Handelser efter periodens utgéng
NeoNets foretradesemission av férlagslan
férenade med avskiljbara teckningsoptioner
resulterade i en kraftig 6éverteckning. Genom
forlagslanet tillfors NeoNet cirka 50 miljoner
kronor fore avdrag for emissions- och
garantikostnader.

Kommentar fran VD

"Som nytilltradd VD ar det gladjande att redovisa
en stark intaktstillvaxt, hela 75 procent, under
perioden. Detta ar en bekraftelse pa att vart
erbjudande &r attraktivt.

Rorelseresultatet &r kraftigt forbattrat och vi
redovisar svarta siffror pa sista raden. Vi har
vidare fortsatt att halla personal- och
rérelsekostnader pa en stabil niva trots tillskottet
av kostnader genom forvarvet av Lexit.
Investeringar i systemutveckling och datorer
minskade med 1,6 Mkr till 4,9 Mkr.

Nyemissionen av forlagslan forenade med
avskiljbara teckningsoptioner fulltecknades, vilket
jag ser som ett bevis pa aktiedagarnas fortroende
for var affarsmodell och potential.

Vi har nu en mycket bra utgangspunkt for fortsatt
tillvaxt genom de 15 ledande borser dar vi
erbjuder handel, samt en fortsatt tillstrémning av
nya kunder. Forlagslanet har tillfort oss cirka

50 Mkr vilka ska anvandas for att tillgodose
kraven pa sakerheter i vardepappershandeln.
Vidare har vi en organisation med en struktur
forberedd for tillvaxt. Vi starker ocksa vart
erbjudande genom att under aret ta i drift den nya
generationen av handelssystemet med véasentligt
Okad flexibilitet och kapacitet. Detta foregicks
under forra aret av ett nytt system och férenklade
rutiner for annu battre kundservice inom
backoffice.

Med ett erbjudande och en organisation
foérberedda for tillvaxt ar prioriteringarna tydliga for
2004. De innebar att vi systematiskt arbetar med
att rekrytera nya kunder och oka intakterna fran
befintliga kunder, detta med bibehallet fokus pa
kostnaderna.”

Ytterligare information lamnas av:
Simon Nathanson, verkstéllande direktdr
Tel. 08-454 15 51
simon.nathanson@neonet.biz

NeoNet erbjuder professionella investerare direkt elektronisk handel i aktier pa vérldens ledande borser. Genom NeoNets erbjudande
och bérsmedlemskap far kunderna ett effektivt verktyg for aktietransaktioner i realtid p& de anslutna borserna. Handel och
exekveringstjanster erbjuds aven via NeoNets internationella maklarbord. NeoNets kunder finns i éver 15 lander. NeoNet har kontor i
Stockholm, New York och London samt &r noterat pa Stockholmsborsen (ticker NEO).

NeoNet AB (publ), Box 7545, 103 93 Stockholm
Tel: 08-454 15 00, Fax: 08-10 40 84
www.neonet.biz
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KONCERNEN

Verksamheten

NeoNet kan nu erbjuda handel &ven pa Lissabonbérsen
och schweiziska Virt-x. Under perioden har dessutom
New York-borsen integrerats i NeoNets handelssystem,
vilket innebar att handel fér narvarande kan erbjudas pa
totalt 15 av varldens ledande bérser. Integrerad handel
pa Madridborsen kommer att erbjudas i NeoNets
system under andra kvartalet 2004.

Avtal har tecknats med Thomson Financial om en
koppling till Thomson AutEx Order Routing Network for
att 6ka antalet distributionsmdjligheter och goéra det
lattare att bérja handla med NeoNet.

Intékter och resultat

Koncernens transaktionsintékter uppgick under
perioden till 62,8 Mkr jamfort med 35,2 Mkr samma
period foregdende ar, vilket ar en 6kning med 78%.

Intakterna pa de anslutna bérserna har éverlag stigit
under forsta kvartalet. Den mycket kraftiga 6kningen av
intakterna pa de amerikanska borserna ar ett resultat av
forvarvet av Lexit, som hade stor del av sin handel i
USA. Som en foljd av detta utgjorde intakter fran handel
i USA en betydande andel, 13%, av totalen. Pa de for
NeoNet storsta borserna, Stockholm och Helsingfors,
Okade NeoNets transaktionsintékter med 80%
respektive 34% jamfort med forsta kvartalet foregaende
ar.

Transaktionsintakter per bors (Mkr) samt del av totalintakt
och forandring mellan &ren (%)

Totala transaktionsintakter per kvartal,
Mkr
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Resultatrékning i sammandrag
jan- okt- jul- apr- jan-
mar dec sep jun mar

MKr 2004 2003 2003 2003 2003
Transaktionsintakter 62,8 42,2 375 32,7 3572
Ovriga rorelseintakter 11 26 12 13 14
Nettoomséttning 63,9 44,8 38,7 34,0 36,6
Transaktionskostnader -20,2 -16,2 -12,3 -12,3 -14,4
Personalkostnader -15,7 -19,6 -11,4 -13,4 -13,4
Ovriga rorelsekostnader -15,1 -15,7 -13,6 -14,8 -14,3
Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA) 129 -6,7 14 -65 -55
Rorelsemarginal 21% -16% 4% -20% -16%
Avskrivningar -86 -80 -66 -65 -7,0
Finansiellt netto -16 -16 -0,7 -04 -05
Resultat fore skatt 2,7 -16,2 -59 -13,4 -13,0

Koncernens resultat fore skatt uppgick for kvartalet till
2,7 Mkr jamfort med -16,2 Mkr féregdende kvartal och
-13,0 Mkr i forsta kvartalet foregdende ar. Resultat per
aktie uppgick for kvartalet till 0,05 kr (-0,30 kr).

Antalet medarbetare i koncernen var vid periodens
utgang 85 (88 vid arets borjan).

jan-mar 2004 jan-mar 2003
Férandr.

Intakt  Andel | Intdkt  Andel 04/03
Stockholm 29,1 46% | 16,2 46% 80%
Helsingfors 10,2 16% 7,6 22% 34%
K&penhamn &
Oslo 3,7 6% 25 7% 48%
Frankfurt 2,0 3% 1,7 5% 18%
Euronext 5,4 9% 4,2 12% 29%
London, Milano,
Madrid* & Virt-x 4,4 7% 2,2 6% 100%
Nasdaq &
NYSE 8,0 13% 0,8 2% 900%
Totalt 62,8 100% | 35,2 100% 78%

Rorelseresultatet fore avskrivningar for kvartalet
forbattrades vasentligt och uppgick till 12,9 Mkr jamfort
med -6,7 Mkr i foregaende kvartal och -5,5 Mkr forsta
kvartalet 2003.

Personal- och 6vriga rérelsekostnader har minskat med
4,5 Mkr jamfort med foregdende kvartal. | jamforelse
med forsta kvartalet 2003 har dessa kostnader daremot
okat med 3,1 Mkr, vilket forklaras av tillkommande
kostnader genom den férvarvade verksamheten.

Avskrivningar har 6kat framforallt pa grund av den
goodwill som uppstétt vid férvarvet av Lexit.

! Endast via Lexitsystemet.

Rorelseresultat fore avskrivningar
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Kunder

Tillstromningen av kunder har under perioden generellt
varit god, framforallt i Europa. Vid periodens slut
uppgick antalet kunder till 197 (188 vid arets ingang).

Av transaktionsintakterna under perioden stod 20% av
kunderna for 81%. Ingen kund stod fér mer an 7% av
intékterna.

Transaktionsintakter fordelade efter kundernas
geografiska hemvist, Mkr

jan-mar 2004 jan-mar 2003

Belopp  Andel Belopp  Andel
Sverige 35,8 57% 19,9 56%
Ovriga Europa 14,2 23% 6,6 19%
Nordamerika 12,8 20% 8,7 25%
Totalt 62,8  100% 352  100%

Investeringar

Investeringarna i systemutveckling och datorer
minskade till 4,9 Mkr (6,5 Mkr). Av beloppet avser
3,8 Mkr (5,7 Mkr) vidareutveckling av NeoNets
elektroniska handelssystem. Investeringarna uppgick till
8% (16%) av transaktionsintakterna. Bland
anlaggnings-tillgangarna ingar pagaende
utvecklingsprojekt, framst avseende den nya
systemplattformen, med 40,7 Mkr. Enligt gallande
redovisningsregler pdborjas planenlig avskrivning nar
systemet tas i bruk, vilket for den nya
systemplattformen beréknas ske under sommaren
2004. Avskrivningarna pa de hitintills gjorda
investeringarna i plattformen kommer pa arsbasis att
uppga till 11,9 Mkr.

Likviditet och finansiell stallning
NeoNet-koncernens behallning av kortfristigt likvida
medel bestar av summan av bankmedel, nettot av
fordringar och skulder gallande fondlikvider, samt
fordringar pa framférallt clearing- och liknande institut,
varifran avgar skulder for tillfalliga avvecklingslan.
Nettosumman av dessa poster uppgick per 31 mars
2004 till 133,1 Mkr. Motsvarande behallning av
kortfristigt likvida medel uppgick till 109,8 Mkr vid arets
ingang. Den i balansrakningen redovisade bruttokassan
uppgick till 143,1 Mkr varav 110,0 Mkr utgjordes av
sparrmedel, jamfort med 135,2 Mkr respektive

103,9 Mkr vid arets ingang. Svangningar i de i
balansrakningen redovisade likvida medlen ar normala
och en féljd av verksamhetens art.

Pa grund av 6kade bindningar av likvida medel till fljd
av sakerhetskrav vid clearing och settlement har de tva
huvudaktiedgarna Hans Karlsson och Staffan Persson
under forsta kvartalet lanat ut som hogst 20 Mkr till
NeoNet mot en arlig ranta om 10%. Ytterligare tre
aktieagare, som ingétt garantiférbindelser i samband
med nyemissionen av forlagslan, har under slutet av
mars lanat in 9 Mkr till NeoNet mot en arlig ranta om

10%. Samtliga dessa lan aterbetalades i bérjan av april.

Vid extra bolagsstéamma den 19 februari beslutades om
en nyemission av forlagslan med avskiljbara tecknings-
optioner riktat till aktiedgarna i slutet av forsta kvartalet.
Forlagslanet uppgar till 50,6 Mkr. Motivet till lanet ar att
mojliggora fortsatt expansion och minska risken for att
bolaget eventuellt skulle tvingas begrénsa sina

handelsvolymer till foljd av sddana sakerhetskrav som
stélls i processen for clearing och settlement. Intresset
for foretradesemissionen var stort och efterfragan
Oversteg emissionsbeloppet. Emissionen har till 97,3
procent tecknats med stdd av féretradesratt.
Resterande del (2,7 procent) har tilldelats de tecknare
som anmalt intresse for subsididr teckning. Subsidiar
fordelning har skett i forhallande till de unitratter som
var och en utnyttjat for primar teckning.
Emissionsgarantin har inte tagits i ansprak. Hela
emissionsbeloppet om 50,6 Mkr har influtit i april
manad. Transaktionskostnaden vilken uppgar till 2,6
Mkr samt ranta for lanet kommer att redovisas lépande
under lanets 16ptid, ca 5,3 Mkr pa arsbasis.

Koncernens eget kapital uppgick till 236,8 Mkr

vid periodens utgang (234,3 Mkr vid arets borjan).
Kapitaltdckningsgraden uppgick till 43% (63%) och
koncernens soliditet till 53% (66%). Eget kapital per
aktie uppgick till 4,68 kr (4,91 kr).

Koncernen har en tvistig kundfordran pa nominellt
10,3 Mkr (1,1 MEUR). | september 2003 inlamnades
stdmning i &rendet till Stockholms Tingsrétt. For
narvarande bedéms nagot reserveringsbehov inte
féreligga.

Koncernen ar aven i 6vrigt inblandad i juridiska tvister,
vilket &r en naturlig del i verksamheten. Enligt
foretagsledningen férvantas utfallet av sddana tvister
inte leda till ndgon vasentlig kostnad.

Finansiella mal

De langsiktiga finansiella malen ar att kunna redovisa
en intaktstillvaxt om minst 50% arligen och langsiktigt
ett resultat fore avskrivningar och finansnetto pa minst
25% av transaktionsintékterna.

Utsikter

Marknadsvolymerna for aktiehandel har under den
senaste tiden 6kat. Aven om utsikter for aktiehandel ar
mycket svara att férutsdga sa talar mycket, inte minst
det hittillsvarande resultatet, for att 2004 kan komma att
bli ett betydligt battre ar for NeoNet an vad 2003 varit.

MODERBOLAGET

I moderbolaget, som ej &r rorelsedrivande, bedrivs
verksamhet inom vissa évergripande funktioner sdsom
koncernledning, finans, affarsutveckling, samt investor
relations och kommunikation.

Moderbolaget redovisar for perioden ett resultat fére
skatt och bokslutsdispositioner pa -2,4 Mkr (0,2 Mkr).

Moderbolagets eget kapital uppgick till 288,1 Mkr
(239,7 Mkr) vid periodens slut. De likvida tillgangarna
uppgick per 31 mars till 0,8 Mkr jamfort med

1,6 Mkr vid &rets ingang.

Simon Nathanson tilltradde som verkstallande direktor
den 15 mars.
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Koncernens resultatrakning* 3man 3man 12man 12man 12man
jan-mar jan-mar apr-mar apr-mar jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003 2003
Transaktionsintakter 62,8 35,2 175,2 159,6 147,6
Transaktionskostnader** -20,2 -14,4 -61,0 -61,1 -55,2
Ranteintakter 0,7 0,9 31 6,5 3,3
Rantekostnader -2,3 -1,0 -6,1 -6,0 -4,8
Netto av finansiella transaktioner 0,0 -0,4 -1,2 0,3 -1,7
Ovriga rorelseintakter 1,1 1,4 6,2 6,7 6,5
Summardérelseintakter, netto 42,1 21,7 116,2 106,0 95,7
Ovriga rorelsekostnader -15,1 -14,3 -59,0 -67,8 -58,2
Personalkostnader -15,7 -13,4 -60,1 -52,7 -57,7
Avskrivningar -8,6 -7,0 -29,8 -30,4 -28,2
Summarorelsekostnader -39,4 -34,7 -148,9 -150,9 -144,1
Rorelseresultat 2,7 -13,0 -32,7 -44.,9 -48,4
Skatt 0,0 -0,2 15 0,6 1,3
Periodens resultat 2,7 -13,2 -31,2 -44.3 -47,1
Vinst per aktie, kr 0,05 -0,30 -0,67 -1,02 -1,05
Vinst per aktie efter full utspadning, kr 0,05 -0,30 -0,67 -1,02 -1,05
Antal aktier, tusental 50 582 43 665 50582 43 665 50 582
Genomsnittligt antal aktier, tusental 50 582 43 665 46 443 43 593 44726
Genomsnittligt antal aktier efter full utspédning,
tusental 50 582 43 665 46 443 43 629 44 726

Koncernens balansréakning
Mkr

04-03-31 03-03-31 03-12-31

TILLGANGAR

Kassa och utl&ning till kreditinstitut 143,1 23,2 135,1
Immateriella anlaggningstillgangar 67,3 58,4 67,9
Goodwill 74,9 0,6 76,9
Materiella anlaggningstillgangar 10,0 15,1 11,1
Fondlikvidfordringar, netto 101,9 168,1 86,4
Ovriga tillgdngar 45,0 53,8 51,0
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 8,1 7,5 5,2
Summatillgangar 450,3 326,7 433,6
SKULDER, AVSATTNINGAR
OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 78,3 62,8 91,6
Vardepapperslan 67,5 24,6 61,9
Ovriga skulder 47 .4 8,8 21,8
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 20,3 14,6 24,0
Avsattningar - 1,5 -
Eget kapital
Aktiekapital 2,5 2,2 2,5
Bundna reserver 295,0 240,6 291,8
Balanserat resultat -63,4 -15,2 -12,9
Periodens resultat 2,7 -13,2 -47,1
Summa skulder, avséattningar
och eget kapital 450,3 326,7 433,6
Poster inom linjen
Sparrade medel hos kreditinstitut 110,0 62,6 103,9
Spérrade medel hos
clearingcentraler (ingaende i
posten évriga tillgangar) 25,5 30,3 11,6
Foretagsinteckningar 15,0 15,0 15,0

Koncernens kassaflédesanalys

jan-mar jan-mar jan-dec
MKkr 2004 2003 2003
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten, undantaget
avveckling av gjorda
aktietransaktioner 28,5 -13,5 -26,3
Kassaflode fran den lépande
verksamheten, hanforligt till
avveckling av gjorda

aktietransaktioner*** -344 -157,6 6,5
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -4,9 -6,5 -54,9
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 18,8 -0,4 10,0
Periodens kassaflode 8,0 -178,0 -64,7
Likvida medel vid arets borjan 135,1 2015 2015
Omréakningsdifferens i likvida medel 0,0 -0,3 -1,7
Likvidamedel vid periodens slut 143,1 23,2 1351

* Resultatrakningen ar uppstélld enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag.

** Som transaktionskostnader redovisas provisions- och andra
rorliga kostnader som kan hanforas till vardepappers-
transaktionerna. Haribland ingar fr o m delarsrapporten for forsta
kvartalet 2004 aven kostnader for aktieavveckling och rorlig
saljprovision till samarbetspartners, vilka kostnader tidigare
redovisats bland 6vriga rorelsekostnader. Jamférelsetal har
beraknats om. Omklassificeringen har inte haft nadgon paverkan
pa rorelseresultatet.

** Kassaflode hanforligt till avveckling av for kunders rékning

gjorda vardepapperstransaktioner varierar kraftigt fran dag till dag
beroende pa likvid- eller leveransférseningar fran kundernas sida.
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Forandring eget kapital koncernen

Mkr jan-mar jan-mar jan-dec

2004 2003 2003
Ingéende eget kapital 234,3 228,1 228,1
Apportemission - - 54,6
Omrakningsdifferens -0,2 -0,5 -1,3
Periodens resultat 2,7 -13,2 -47,1
Utgaende eget kapital 236,8 2144 234,3

Bundet eget kapital uppgick till 297,5 Mkr (294,3 Mkr) vid
periodens utgang. Fritt eget kapital uppgick till -60,7 Mkr
(-60,0 Mkr).

Ackumulerad omrékningsdifferens var per den 31 mars 2004
-3,3 Mkr (-2,1 Mkr).

Nyckeltal koncernen
jan-mar  jan-mar jan-dec
Mkr 2004 2003 2003

Resultat i sammandrag
Rorelseresultat fore

finansnetto och avskrivningar 12,9 -5,5 -17,0
Rorelseresultat fore

finansnetto 4.4 -12,5 -45,2
Marginaler

Rorelsemarginal 21% neg. neg.
Nettomarginal 7% neg. neg.
Vinstmarginal 4% neg. neg.

Avkastningsmaitt
Genomsnittligt sysselsatt

kapital 478,1 329,3 332,6
Avkastning pa eget kapital 1% neg. neg.
Avkastning pa sysselsatt

kapital 1% neg. neg.
Finansiell stallning

Soliditet 53% 66% 54%
Rantetackningsgrad 214% neg. neg.
Skuldsattningsgrad 0,7 0,4 0,7
Kapitaltdckningsgrad 43% 63% 32%
Aktiedata

Antal aktier, tusental 50 582 43 665 50 582
Genomsnittligt antal aktier,

tusental 50 582 43 665 44 726
Vinst per aktie, kr 0,05 -0,30 -1,05
Eget kapital per aktie, kr 4,68 4,91 4,63
Antal aktier efter full

utspadning, tusental 50 582 43 665 50 582

Genomsnittligt antal aktier
efter full utspadning, tusental 50 582 43 665 44 726
Vinst per aktie efter full

utspadning, kr 0,05 -0,30 -1,05
Eget kapital per aktie efter

full utspadning, kr 4,68 4,91 4,63
Antal tillsvidareanstallda

vid periodens slut 85 81 88
Genomsnittligt antal

tillsvidareanstéllda 87 80 78

Definitioner, nyckeltal

Rorelsemarginal: Rorelseresultat fére finansnetto (¥) och
avskrivningar i procent av transaktionsintékter.
Nettomarginal: Rorelseresultat fore finansnetto (*) och skatt i
procent av transaktionsintakter.

Vinstmarginal: Vinst efter skatt i procent av
transaktionsintakter.

Genomsnittligt sysselsatt kapital: Genomsnittlig
balansomslutning med avdrag for genomsnittliga icke
rantebarande skulder inklusive latenta skatteskulder.

Avkastning pa eget kapital: Periodens nettoresultat i procent
av periodens genomsnittliga egna kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Arets resultat efter
finansnetto med tillagg for rantekostnader, i forhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet: Utgaende eget kapital i procent av utgaende
balansomslutning.

Rantetéckningsgrad: Periodens rorelseresultat med tillagg for
rantekostnader, dividerat med réntekostnader.
Skuldséattningsgrad: Utgdende rantebarande avsattningar
och skulder i forhallande till utgaende eget kapital.
Kapitaltdckningsgrad: Total kapitalbas dividerad med totalt
riskvagt belopp avseende kapitalkrav for kredit- och
marknadsrisker (FFFS 2003:10). Berakningsgrunden enligt
FFFS 2003:10 har paverkat nyckeltalen tidigare perioder.
Vinst per aktie : Resultat efter skatt i forhallande till under
perioden genomshnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie : Utgdende eget kapital i forhallande till
under perioden utgdende antal aktier.

Eget kapital per aktie efter full utspadning: Utgaende eget
kapital med tillagg for kommande emission i forhallande till
antal aktier efter emission.

*Till finansnettot hanfors realiserade och orealiserade
valutaomrakningsdifferenser pa medel bundna i utlandska
valutor.

Redovisningsprinciper

Redovisningen for koncernen ar upprattad enligt lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens
foreskrifter FFFS 2003:11, vilket foljer av att
moderbolaget &r ett finansiellt holdingbolag.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation RR20
Delarsrapportering.

Fr o m delarsrapporten for forsta kvartalet 2004 ingar
kostnader for aktieavveckling och rorlig saljprovision till
samarbetspartners i transaktionskostnaderna, vilka
kostnader tidigare redovisats bland 6vriga
rorelsekostnader. Jamforelsetal har beréknats om. |
ovrigt har samma redovisningsprinciper anvants som
beskrivs i NeoNets senaste arsredovisning.

Stockholm den 6 maj 2004

NeoNet AB (publ)

Simon Nathanson
Verkstallande direktor
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Granskningsrapport
Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrapport enligt
den rekommendation som FAR utfardat.

En oversiktlig granskning &r vasentligt begransad
jamfort med en revision.

Det har inte kommit fram nagot som tyder pa att
delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bérs- och
arsredovisningslagarna.

Stockholm den 6 maj 2004

PricewaterhouseCoopers AB

Per-Ove Zetterlund
Auktoriserad revisor

Hemsida
www.neonet.biz

Moderbolagets organisationsnummer
556530-1263

Finansiell rapportering 2004

Delarsrapport andra kvartalet 2004, 19 augusti 2004
Delarsrapport tredje kvartalet 2004, 26 oktober 2004
Bokslutskommuniké 2004, 10 februari 2005



