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STARK AVSLUTNING PA ARET

- Hel&rsresultatet mer an fordubblat

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet 2009 blev 60,9 Mkr och rorelsemarginalen 34 %. For helaret 2009 ckade rérelse-
resultatet med 122 % och resultatet efter skatt 6kade med 132 % jamfort med 2008. Vid utgangen av 2009 hade Orc

likvida medel om 315 Mkr och inga rantebarande skulder.

Styrelsen har beslutat att foresla for &rsstamman en hojning av utdelningen till 10 (4) kr per aktie, vilket ger en total

utdelning om 153,1 (60,8) Mkr.

A ARSVARDET AV KUNDKONTRAKT (ACV) VAR 6523 [645,1) MKR VID UTGANGEN AV KVARTAL 4 2009. EN OKNING
MED 7,2 MKR, 1 %, JAMFORT MED KVARTAL 4 2008. BERAKNAT TILL FAST VAXELKURS VAR OKNINGEN 42,3

MKR, 7 %.

OKTOBER - DECEMBER 2009

Rorelsens intakter 180,3 (146,9) Mkr
Omsattningstillvaxt 23 %

Rérelseresultat 60,9 (8,9) Mkr

Rorelsemarginal 34 (6) %

Resultat efter skatt 46,6 (3,9) Mkr

Resultat per aktie fére utspadning 3,07 (0,26) kr

™ >» >» > I>» >

JANUARI - DECEMBER 2009

Rérelsens intakter 704,9 (564,2) Mkr
Omsattningstillvaxt 25 %

Rorelseresultat 207,5 (93,3) Mkr
Rérelsemarginal 29 (17) %

Resultat efter skatt 150,4 (64,7) Mkr

Resultat per aktie fore utspadning 9,89 (4,25) kr

> > >» > >» >

KONCERNCHEF THOMAS BILL KOMMENTERAR:

Det fjarde kvartalet innebar en stabil avslutning pa aret for Orc, med det
starkaste resultatet av drets kvartal och en rérelsemarginal pa 34 procent.
Det &r ocksa positivt att vi kan leverera en okning av vart viktiga finansiella
matt - ACV - med 24 miljoner.

Som helhet har 2009 inneburit utmaningar i form av stora neddragningar av
kundkontrakt pa en fortsatt turbulent marknad och en forsvagning av dollarn
och euron. Samtidigt har den starka forsaljningen och de minskade kostnad-
erna, till foljd av det effektiviseringsprogram som vi genomforde under
inledningen av aret, inneburit att Orc okat omséattningen med 25 procent och
mer an fordubblat rérelseresultatet jamfort med 2008.

Vihar ocksd upplevt styrkan av att ha en verksamhet som &r val spridd saval
geografiskt som mellan olika kundsegment och med kompletterande
[6sningar. De olika regionerna har vaxeldragit i styrka mellan kvartalen.

Under drets borjan sag vi en sarskilt positiv utveckling av férsaljningen
for tradingfirmorna medan det mot slutet av ret blivit bankerna som
aterkommit. Slutligen har fordelen med att vara starka bade inom
tradinglosningar, inte minst for automatiserad handel, och inom
konnektivitet varit tydlig.

De viktiga trenderna med okad automatisering av handeln, okad anvandning
av derivat och ckad efterfrdgan pa bade tradinglésningar och konnektivitet,
tillsammans med var starka och effektiva organisation med hég kompetens
och stor erfarenhet, gor att vi ser positivt pa 2010.

Med nuvarande valutakurser och med antagandet om att neddragningar och
uppsagningar av kundkontrakt kommer ner till mer normala nivaer, bedémer
vi att sdval ACV som omséttning och resultat kommer att 6ka under 2010.



ARSVARDET AV KUNDKONTRAKT (ACV)

Arsvardet av kundkontrakt (frkortat ACV efter den engelska oversattningen
Annualized Contract Value) definieras som 12-méanadersvardet av existerande
kundkontrakt, exklusive transaktionsbaserade intakter, omraknade till
genomsnittliga véaxelkurser under periodens sista manad.

Nya kontrakt medréknas fran den dagen fakturering beraknas pabérja
och uppsagda kontrakt inkluderas fram till dagen kontraktet upphor att galla.
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mm— ACV faktisk ACV valuta-justerad

ACV okade med 24,3 Mkr jamfort med utgangen av féregaende kvartal.
Okningen beror p& god forsaljning samt en for Orc gynnsam utveckling av
valutakurser, framfér allt dollarns och eurons forstarkning mot kronan, under
kvartalet. Raknat i faktureringsvaluta okade ACV med 11,0 Mkr jamfort med
foregaende kvartal.

Berdknat till fast vaxelkurs var okningen for koncernen 1,8 % jamfort med
kvartal 3 2009 och 6,6 % jamfort med kvartal 4 2008.

Geografisk fordelning av ACV

Forandring
31 dec 30 sept 31 dec
Mkr 2009 2009 2008 Kv-Kv Ar-Ar
EMEA 366,8 346,3 367,7 | 205 59% | -09 -02%
Amerika 145,7 142,5 149,6 3,2 22% | -39 -26%
APAC 139,8 139,2 127,8 0,6 04% | 12,0 94%
Totalt 652,3 628,0 645,1 | 24,3 39% | 72 11%

Regionen EMEA stod for 84 % av 6kningen av ACV under det fjarde kvartalet.
Okningen beror framst pd god forsaljning samt dollarns och eurons forstark-
ning mot kronan. EMEA har dessutom relativt sett paverkats mindre av
neddragningar och uppsagningar av kundkontrakt jamfort med APAC och
Amerika under kvartalet. De totala neddragningarna och uppsagningarna av
kundkontrakt var ndgot lagre &n under foregaende kvartal men ligger
fortfarande pd en hdg niva.

MARKNADSUTVECKLING UNDER KVARTALET

Fjarde kvartalet 2009 praglades huvudsakligen avsamma
marknadstrender och forutsattningar som tidigare uppvisats
under aret.

Forsdljningen fortsatter att utvecklas val och det fjarde
kvartalet 2009 var ett av de starkaste ndgonsin. Det ar framfér
allt efterfragan pa produkterna Orc Trader och Orc Liquidator
som dominerar. Dessutom noteras en fortsatt god efterfragan
pa losningar for konnektivitet, framst inom DMA-omréadet och
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till foljd av byten och uppgraderingar av handelsplattformar
hos marknadsplatserna. Denna trend forvéntas bestd under
2010. Under det fjarde kvartalet har bankerna, sarskilt de
regionala, statt for en stérre del av affarerna &n pé lange.
Dock kvarstar en betydande negativ pdverkan fran den
globala finanskrisen, vilket visar sig genom en alltjamt hog
nivd pa neddragningar och uppsagningar av kontrakt. Inte
minst market makers har fatt se sin [énsamhet férsamrad
och tvingas till besparingar som paverkar investeringsviljan.
Samtidigt tillkommer en rad nya kunder, ofta specialiserade
aktorer, som aktivt utnyttjar den framsta teknologin for att
kunna agera offensivt och vinna marknadsandelar.

For femte kvartalet i rad var den genomsnittliga dagliga
omséttningen pa derivatmarknaderna hos CME omkring 10
miljoner kontrakt, vilket pd arsbasis betyder att 2009 var pa
ungefar samma niva som 2007, men cirka 20 % l4gre &n 2008.

Europa, Mellanéstern och Afrika (EMEA)

Fjarde kvartalet har forsaljningsmassigt varit ett av de starkaste for Orc inom
EMEA-regionen. Hela regionen uppvisar nu goda forsaljningsresultat, till
skillnad fran den mer splittrade bilden under arets inledning. Sarskilt positivt
under kvartalet var forsaljningen i Norden. En viktig faktor bakom den positiva
trenden ar de omfattande uppgraderingarna av borsernas handelssystem,
vilka i sin tur paverkar manga kunder och stimulerar investeringar i ny
teknologi for handel. Fokus ligger pa snabbhet, vilket i sin tur stéller krav pa
hogre prestanda i tradingsystem och natverk.

Under fjarde kvartalet har Orc sarskilt noterat en stor aktivitet bland
regionala banker pa kontinenten och i Norden. Dessa kunder valjer i stérre
utstrackning att kopa fardiga tradinglosningar istallet for att utveckla egna
system, som ett led i deras anstrangningar for att minska kostnaderna.

Forsaljningen av Orcs l6sningar inom Orc Trading fortsatter att utgora den
overvagande delen av affarerna, men efterfragan ar ocksa fortsatt god nar
det géller avancerade DMA-6sningar, liksom generellt pa 6sningar for
konnektivitet. Detta forstarks av de 6kade kostnaderna for borsmedlemskap
och nya aktérer bland mindre tradingfirmor som vill kunna agera pa sina
handelsplatser med liknande forutsattningar som medlemmar.

Neddragningar och uppséagningar av kontrakt var pa en fortsatt hog niva,
aven om den inte var lika hog som under det tredje kvartalet.

Nord- och Sydamerika (Amerika)

Inom Amerikaregionen har Orc sett en okad aktivitet pd marknaderna under
fjarde kvartalet, och flera viktiga framgangar har noterats. Amerika ar den
region dar Orc Liquidator utgor den allra storsta delen av forsaljningen och sa
aven under detta kvartal. Bland annat har ett tredrigt avtal tecknats med en ny
kund i Chicago som ar en av de enskilt storsta affarerna hittills for Orc inom
Amerikaregionen. Sarskilt intressant ar att detta ar till en regional bank, vilket
ar ett kundsegment dar Orc haft en &g penetration i regionen.

Orcs samarbete med Goldman Sachs, som inleddes tidigare under 2009, har
fortsatt att utvecklas val. Under det fjarde kvartalet fordubblades antalet
anvandare och det finns ett flertal pdgaende forhandlingar som férvantas leda
till affarer under kommande kvartal. Orc och Goldman Sachs for ocksé lopande
diskussioner om hur man ytterligare kan utveckla samarbetet.

De positiva signalerna fran den amerikanska marknaden balanseras dock av
en fortsatt negativ paverkan fran det radande ekonomiska laget. Det finns
alltjamt en stor tveksamhet infér investeringar och fokus pa fortsatta kostnads-
besparingar. Inforandet av “penny pricing” - decimalbaserade priser - minskar
marginalerna, och darmed l6nsamheten, for market makers, vilket ar en
betydande kundkategori for Orc i Nordamerika. Sammantaget har det inneburit
en fortsatt hog nivé pa neddragningar och uppsagningar av kontrakt.

Asien och Stillahavsomradet (APAC)

Aven om det inom Asien- och Stillahavsregionen &r l8sningar inom Orc
Trading som utgor den storsta delen av forsaljningen, sa har Orc upplevt en
sarskilt god utveckling for konnektivitetslosningar under fjarde kvartalet, dar



flera maklare som &r befintliga kunder har breddat sina erbjudanden genom
kopplingar till fler marknader. Denna utveckling férvantas besta under 2010.

En annan positiv faktor ar ett vaxande intresse bland stora och medelstora
banker for Orcs tradinglosningar, dar flera ledande aktérer har utokat sin
anvandning av Orcs system under de senaste ménaderna.

Orcs kontor i Tokyo invigdes i oktober med ett stort deltagande av kunder,
bérser och partners. Har har Orc tagit vara pa de affarsmojligheter som foljer
pa den nya handelsplattformen fér optioner vid Tokyo Stock Exchange (TSE],
som togs i drift i borjan av oktober. Orc har levererat system till en betydande
del av de market makers som ar aktiva har och Orcs bidrag till den fram-
géngsrika lanseringen av den nya plattformen uppmarksammades av TSE.

Ett fatal st6rre neddragningar av kontrakt bland tradingfirmor har lett till
negativ utveckling for regionens ACV under det fjarde kvartalet, men de
positiva valutaeffekterna ledde sammantaget till en 6kning av vardet.

Orc fortsatter ocksd arbetet for att bredda sina l6sningar till den indiska
finansmarknaden. | samarbete med Man Financials planerar Orc att erbjuda
marknadskoppling till NSE-borsen i Indien under forsta halvaret 2010.

CameronTec

Orc har dverfort teknologin och ett tjugotal anstallda som arbetar med
CameronFIX och relaterade losningar till en egen enhet inom Orc-koncernen
under namnet CameronTec. Syftet &r att fa ett okat fokus pa CameronFIX-
teknologin med mer fokuserade utvecklings- och forsaljningsinsatser och
darmed skapa mervarde for kunderna. Verksamheten kommer fortsatt att
vara en del av Orc-koncernen och synergierna mellan de olika teknologi-
omradena kommer aven fortsattningsvis tas till vara.

RORELSENS INTAKTER

Fordelning av rorelsens intakter pd intaktsslag

Tkr Kv4-09 Kv4-08 Forandring

Repetitiva intakter 174 690 138 681 36 009 26 %
ELOTI* 3828 6 897 -3069 -44%
Andra intékter 1809 1322 487 37 %
Totalt 180 327 146 900 33 427 23 %

* Engangsbetalda licenser och transaktionsrelaterade intékter.

De repetitiva intakterna uppgick under kvartal 4 till 97 (94) % av rorelsens
intakter.

Under perioden januari-december 2009 okade de repetitiva intakterna med
29 % medan de tva ovriga intaktsslagen bada minskade med 26 % respektive
29 %.

Okningen av de repetitiva intakternas andel av totala intakter &r framst en
konsekvens av 6vergangen till att salja Orc CameronFIX med en
abonnemangsmodell.

Fordelning av rorelsens intdkter pa intdktsslag kvartal 4 2009

ANDRA INTAKTER 1 %

ENGANGSBETALDA
LICENSER OCH TRANS-
AKTIONSRELATERADE
INTAKTER 2 %

REPETITIVA INTAKTER 97 %

RORELSENS KOSTNADER

Tkr Kv4-09 Kv4-08 Férandring
Rorelsens kostnader -119 475 -137 990 18 515 -13 %
Tkr Jan-dec-09  Jan-dec-08 Férandring
Rorelsens kostnader -497 408 -470 930 -26 478 6 %

Tkr Kv4-09 Kv4-08 Forandring

EMEA 99 770 83928 15 842 19 %
Amerika 39975 33677 6298 19 %
APAC 40 582 29 295 11 287 39 %
Totalt 180 327 146 900 33 427 23 %

Jan-Dec Jan-Dec

Tkr 2009 2008 Forandring

EMEA 391 848 332980 58 868 18 %
Amerika 159 799 121 761 38038 31 %
APAC 153 215 109 449 43 766 40 %
Totalt 704 862 564 190 | 140672 25%

En kombination av en god forsaljning och fordelaktiga valutakurser vid
faktureringstillfallena (se tabellen Valutakurser under Valutapaverkan och
avsnittet Intakter under Redovisningsprinciper) for det fjarde kvartalet 2009
har gett en omsattningsckning med 23 % jamfort med samma kvartal
foregdende ar.

Geografisk fordelning av rorelsens intakter kvartal 4 2009

APAC 23%

EMEA 55 %

AMERIKA 22 %

Rorelsekostnaderna minskade under kvartal 4 2009 jamfort med samma
period féregaende ar. Externa kostnader och personalkostnader stod for den
storre delen av minskningen med 13,1 Mkr respektive 10,8 Mkr. Kostnads-
minskningen ar hanforlig till den reservering av kostnader for effektiviserings-
programmet som gjordes i kvartal 4 2008 om 24,4 Mkr.
Valutakursdifferenserna i kvartal 4 2009 uppgick till 5,3 {16,3) Mkr.

For heldret 2009 okade rorelsens kostnader med 26,5 Mkr. Hela denna
okning ar dock hanférlig till valutakursdifferenser. Under helaret 2009 uppgick
valutakursdifferenserna till -13,2 (21,5) Mkr. Externa kostnader minskade
istallet med 20,0 Mkr.

Aktiverat arbete for egen rakning minskade med 2,6 Mkr for kvartal 4 samt
11,2 Mkr for helaret 2009, da projekt som uppfyller kraven for aktivering
bedrivits i mindre omfattning an under samma perioder 2008.
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Antalet anstallda vid utgéngen av december 2009 var 250 personer, vilket &ar
en 6kning med sex personer jamfért med utgangen av september 2009.

RESULTAT

VALUTAPAVERKAN

Férandringar i valutakurser paverkar Orc pd ett flertal satt.

Goodwill och 6vriga immateriella tillgdngar som avser Cameron-teknologin
hade tidigare australiensiska dollar som vardebas och omvarderades vid varje
bokslutsdag. Omrakningsdifferenser redovisades i eget kapital och uppgick under
fjarde kvartalet 2008 till -10,0 Mkr. Vid &rsskiftet 2008 6verforde moderbolaget
|P-rattigheterna till Cameron-teknologin till ett svenskt dotterbolag i form av
villkorat aktiedgartillskott. Detta medférde att dven de 6vriga immateriella
tillgdngarna hanférliga till Cameron omallokerades till det svenska dotter-
bolaget och redovisas nu i svenska kronor.

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta omvarderas vid varje balansdag.
Dessutom sker vissa l0pande omvarderingar av balansposter i utlandsk
valuta, till exempel nar en kundfordran betalas. Vardeforandringar till foljd
av omvarderingar av rérelserelaterade balansposter (framfor allt kund-
fordringar) redovisas netto som en egen post i resultatrékningen och har
under kvartal 4 2009 lett till en positiv resultateffekt om 5,3 (16,3) Mkr. Orcs
policy ar att inte l0pande valutasakra operativa kassafloden i utldndsk valuta.

Vardefdrandringar pa andra balansposter i utlandsk valuta, till exempel
kortfristiga placeringar, redovisas i finansnettot.

Rérelsens intakter och kostnader paverkas ocksd av forandringar i
valutakurser. Dessa forandringar paverkar direkt sjalva intakts- och
kostnadsposten.

Valutafordelning av rorelsens intakter och kosthader
Tkr Kv4-09 Kv4-08 Forandring
Rorelseresultat 60 852 8910 | 51942 sg39  100%
0,
Rorelsemarginal 34 % 6 % Zgof
Periodens resultat 46 648 3946 42 702 1082 % 70(;
0
o 60%
Tkr Jan-dec-09  Jan-dec-08 Forandring 50%
(]
Rorelseresultat 207 454 93 260 114194 122 % 40%
Rorelsemarginal 29 % 17 % 30%
Periodens resultat 150 369 64 676 85693 132 % 20%
10%
- . e - 0%
Den stora okningen av resultatposterna for kvartal 4 2009 ar bade en foljd av . e .
. o . . . e g Rorelsens intékter Rérelsens kostnade
okade intakter och minskade kostnader. Kostnadsminskningen &r hanforlig
FI“ den reservering av kostnader for effektiviseringsprogrammet som gjordes B SEK ¥ EUR B USD ¥ Ovriga
i kvartal 4 2008 om 24,4 Mkr.
For heldret 2009 forklaras resultatékningarna av 6kade intakter om 140,7 Mkr.
Rensat for valutakursdifferenser var okningen av rérelseresultatet 63,0 Mkr Valutakurser USsbD EUR
for kvartalet respektive 149,0 Mkr for heldret. Intakter kv 4 2009* 7,6996 10,8373
Intakter kv 1 2010* 6,9538 10,3034
Rorelseintidkternas och -kostnadernas utveckling Kostnader kv 4 2009 (genomsnitt jan-dec) 7,6457 10,6213
VKR Balansposter kv 4 2009 (slutkurs 31 Dec) 7,2125 10,3530
200 ACV kv 4 2009 (genomsnitt december) 7,1244 10,4250
* Avser faktureringskurs for ca 85 % av kvartalets intakter, dvs de som faktureras
180 kvartalsvis i forskott frn "befintligaokontrakt.

160 /
140 /
/\\

120

~N //\/ -
e —

40

20

0

S0TO
5020
s0€0
S00
9010
9020
90€0
90 ¥O
L0TO
1020
L0€D
200
8010
8020
80€0
8070
6010
6020
60€0
60 7O

e==ROrelsensintékter — ====R0relsens kostnader

Okningen av rorelsens kostnader for kvartal 4 2008 &r framst hanférlig till
reservering av kostnader for effektiviseringsprogrammet om 24,4 Mkr.
Effekten av programmet utgor huvudforklaringen till minskningen av
rorelsens kostnader for kvartal 4 2009.
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KASSAFLODE, INVESTERINGAR
OCH FINANSIELL STALLNING

Under kvartal 4 2009 var kassaflodet 93,8 (39,4) Mkr. Skillnaden i kassaflodet
jamfort med samma kvartal 2008 beror framst pa ett hogre resultat och
minskad kapitalbindning i kundfordringar.

Aven det forbattrade kassaflodet for perioden januari till december 2009
jamfort med motsvarande period 2008 beror pa ett hogre resultat och pa
minskad kapitalbindning i kundfordringar. Av periodens kassaflode fran
investeringsverksamheten om 11,6 Mkr avser 4,3 Mkr aktiverade utvecklings-
kostnader.

Orc tillampar for narvarande en forsiktig placeringspolicy och placerar
likvida medel antingen som bankinl&ning eller i form av bankcertifikat eller
motsvarande.

Av koncernens langfristiga skulder utgér 52,1 Mkr uppskjuten skatt.

Soliditeten var vid utgdngen av december 2009 60 (54) %.



UTGIFTER FOR UTVECKLING

Under 2009 hade Orc totala utgifter for utveckling pa 85,9 (96,3) Mkr, vilket
motsvarar 12 (17) % av systemintakterna. Av dessa utgifter har 4,3 (15,5) Mkr
aktiverats.

MODERBOLAGET

Genom att Orcs kundavtal i stort sett alltid skrivs med moderbolaget hanfor
sig koncernens intdkter ndstan uteslutande till moderbolaget och dessutom
innehas alla storre balansposter av detsamma. Darmed &r kommentarerna
till koncernens balans- och resultatrakningar i allt vasentligt tillampliga dven
p& moderbolaget.

Samtliga transaktioner med narstdende sker med tillampning av affarsmassiga
principer.

UTSIKTER FOR 2010

Utvecklingen mot en allt mer automatiserad handel ar fortsatt en av de
viktigaste drivkrafterna for Orc under 2010. Flertalet branschanalytiker anser
att den langsiktiga trenden med en 6kad anvandning av derivat kommer att
fortsatta under de kommande &ren. Aven detta &r viktigt f6r Orc. Till detta
kommer ett 6kat fokus pa konnektivitet, dels pa grund av de utbyten och
uppgraderingar av handelsplattformar som marknadsplatserna genomfor
och dels pa grund av ett okande intresse for DMA-lésningar.

Bland kundsegmenten &r det intressant att se att det ater ar bankerna som
statt for en allt storre del av forsaljningen under slutet av 2009, vilket &r en
utveckling som Orc bedémer kommer att fortsatta under 2010.

Beslutet att koncentrera utveckling och forsaljning av CameronFIX-
[6sningar till en egen enhet inom Orc-koncernen forvantas ge en positiv
utveckling av forséljningen under aret.

Orc ser stora mojligheter att kunna bredda och ytterligare starka sitt
erbjudande. Darfor kommer en satsning pa rekrytering av framst utvecklare
att ske. Darutover planerar Orc att ocksa gora rekryteringar till salj- och
supportorganisationerna. Dessa satsningar kommer att goras med en viss
forsiktighet sd att de inte vasentligt forsamrar koncernens [Gnsamhet.
Resurser som anvands for utveckling av nya produkter och liknande kommer
att aktiveras, vilket gor att nivan pa aktiverade utvecklingskostnader kommer
att 6ka jamfort med 2009.

En viktig fréga under 2010 &r hur nivan pa neddragningar och uppsagningar
av kundkontrakt (churnen) utvecklas. Orcs bedémning ar att den inte kommer
att oka ytterligare och att den kommer att borja sjunka. Det &r dock svart att
avgora nar detta kommer att ske och i vilken takt. Med Orcs nuvarande mix
av kunder, med en storre andel tradingfirmor an tidigare, ar det daremot
sannolikt att nivan inte kommer att sjunka till de historiskt 4gsta nivaerna.

En annan svarbedomd faktor, med vasentlig paverkan pa Orc, ar utveck-
lingen for framst dollarn och euron mot den svenska kronan. | den samman-
lagda bedomningen av utsikterna for ACV, omsattning och resultat for 2010
har Orc anvant de valutakurser som gallde vid utgdngen av 2009 och antagit
att de kommer att vara oférandrade under aret.

Under antagande om oférandrade valutakurser frén ingadngen av aret och att
churnen sjunker till en historiskt mer normal niva, bedémer Orc att saval ACV
som omsattning och resultat kommer att 6ka under 2010 jamfort med 2009.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna bokslutskommuniké ar upprattad i 6verensstammelse med IAS 34,
Deldrsrapportering, vilket éverensstammer med svensk lag genom
tillampning av Radet for finansiell rapportering RFR 1.2, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt RFR 2.2. Redovisning for juridiska
personer, avseende moderbolaget. Samma redovisningsprinciper har
tillampats som i den senaste arsredovisningen bade for koncernen och fér
moderbolaget, om ej annat anges nedan.

NYA OCH ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER 2009

IAS 1 (omarbetad) Utformning av finansiella rapporter, tillimpas fran 1
januari 2009. Andringen innebar att férandringar i eget kapital delas upp i
forandringar till foljd av transaktioner med dgare och andra férandringar.

De sistnamnda klassificeras som “Ovriga totalresultatposter” och utgér,
tillsammans med "Periodens resultat” det nya resultatbegreppet
“Totalresultat”. Totalresultatet kan presenteras i en eller tva separata
uppstallningar. Orc har valt att presentera totalresultatet i en uppstallning.

Standarden introducerar dven nya benamningar for de tidigare finansiella
rapporterna. Dessa ar dock inte tvingande och Orc har valt att behdlla de
bendmningar som anvénts i den senaste arsredovisningen.

IFRS 8 Rorelsesegment tillampas fran 1 januari 2009 och innebér att
rorelsesegmenten skall presenteras i enlighet med de principer som
ledningen tillampar for den operativa styrningen. Orcs segmentindelning
var redan tidigare baserad pa dessa principer och den forandring som skett i
segmentredovisningen ar endast en foljd av den organisationsforandring som
genomfordes i slutet av 2008, dar regionen EMEA skapades genom en
sammanslagning av tva tidigare regioner. Jamforelsesiffrorna har justerats
for detta.

Ovriga nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden frén IFRIC har e]
haft ndgon effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella stallning och
resultat.

VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Nedan foljer en kortfattad beskrivning av hur redovisningsprinciperna
tillampas for nagra av de viktigaste posterna i Orcs resultat- och
balansrakningar.

Intakter

Orcs intakter bestar i huvudsak av programvarulicenser som faktureras
kvartalsvis | forskott. Intakterna periodiseras over det kvartal som fakturer-
ingen avser, men till de valutakurser som var aktuella vid faktureringstillfallet.

Fakturering till nya kunder sker nar Orc har erhallit ett undertecknat avtal
och kunden har gjort ett acceptanstest samt gett sitt godkannande.

Goodwill

Goodwill har en obestamd nyttjandeperiod och vardet pa goodwill ska darfor
provas minst en gang per ar. For att bedoma vardet av goodwill utgér Orc fran
prognostiserade framtida kassafloden for de narmaste 10 aren for de kassa-
genererande enheterna.

Aktivering av utvecklingsutgifter

Orc aktiverar utgifter hanforliga till projekt som tydligt kan urskiljas och som
avser antingen nya produkter eller genomgripande forbattringar av befintliga
produkter och som kan forvantas generera framtida ekonomiska fordelar.

Immateriella anlidggningstillgdngar

De av Orcs immateriella anlaggningstillgdngar som inte ar goodwill eller
balanserade utgifter for utvecklingsarbete har en avskrivningsperiod pa
mellan 5-15 &r beroende pa tillgdngarnas karaktar och bedémda nyttjande-
period. Orc gor kontroller vid indikation som tyder pa att tillgdngens varde kan
ha minskat for att sakerstalla att tillgdngarnas avskrivningsperiod stammer
overens med nyttjandeperioden och att inget nedskrivningsbehov foreligger.

RISK- OCH 0SAKERHETSFAKTORER

De mest vasentliga riskerna har bedémts vara bolagets formaga att forutse
marknadsbehov och darmed kunna anpassa den tekniska losningen darefter,
férmagan att behalla och rekrytera kompetent personal, risker avseende IT-
infrastrukturen, valutarisker och risken for kundforluster.

Den kvarvarande osakerheten pd varldens finansiella marknader och den
globala lagkonjunktur som fortfarande pagar innebar risker for fortsatta
uppsagningar av befintliga kundkontrakt, minskad forsaljning av nya
kundkontrakt och for 6kade kreditrisker. En annan viktig riskfaktor att ta
hansyn till &r risken for minskad likviditet pa varldens derivatmarknader,
vilket sannolikt skulle paverka Orcs kunder negativt och darmed &ven den
kunna paverka uppsagningar, forsaljning och kreditrisk.

En mer omfattande beskrivning av Orcs bedémda risk- och osakerhets-
faktorer finns i forvaltningsberattelsen i Orcs arsredovisning for 2008.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
TUSENTALS KRONOR 2009 2008 2009 2008
Systemintakter 178518 145578 696 319 552 136
Ovriga intakter 1809 1322 8 543 12 054
Rorelsens intakter 180 327 146 900 704 862 564 190
Inkopskostnad salda varor -7 596 -9 833 -39 091 -36 917
Externa kostnader -37 147 -50 268 -136 751 -156 707
Personalkostnader -76 372 -87 178 -291 420 -288 965
Aktiverat arbete for egen rakning 991 3610 4302 15 492
Av- och nedskrivningar -4 635 -10 649 -21199 -25 333
Valutakursdifferenser 5 284 16328 -13 249 21500
Rorelsens kostnader -119 475 -137 990 -497 408 -470 930
Rorelseresultat 60 852 8910 207 454 93 260
Finansnetto -197 1269 872 2359
Resultat efter finansiella poster 60 655 10179 208 326 95619
Skatt -14 007 -6 233 -57 957 -30 943
Periodens resultat 46 648 3946 150 369 64 676
Omrékningsdifferenser p& immateriella anlaggningstillgéngar - -4 244 - -9 992
Ovriga omrakningsdifferenser 3472 1998 1501 1256
Summa 6vriga totalresultatposter 3 472 -2 246 1501 -8 736
Periodens totalresultat 50120 1700 151 870 55940
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 46 648 3946 150 369 64 676
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 50120 1700 151870 55 940
Periodens resultat per aktie, fore utspadning, kr 3,07 0,26 9.89 4,25
Periodens resultat per aktie, efter utspadning, kr 3,04 0,26 9,89 4,25
KONCERNENS BALANSRAKNING

31 DEC 31 DEC

TUSENTALS KRONOR 2009 2008
TILLGANGAR
Goodwill 167 539 167 539
Ovriga immateriella anl3ggningstillgdngar 90 889 96 800
Ovriga anlaggningstillgngar 37 224 51130
Kortfristiga fordringar 144 811 199 993
Kortfristiga placeringar - 26 929
Kassa och bank 314 953 76 859
Summa tillgdngar 755 416 619 250
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 450 180 331829
Langfristiga skulder 53 329 47 051
Kortfristiga skulder 251907 240370
Summa eget kapital och skulder 755 416 619 250
En detaljerad uppstallning dver resultat- och balansrakningarna for de senaste kvartalen finns tillganglig pd www.orcsoftware.com
KONCERNENS EGET KAPITALRAKNING

OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
TUSENTALS KRONOR 2009 2008 2009 2008
Ingdende balans 374161 331 114 331 829 334 727
Periodens totalresultat 50120 1700 151 870 55 940
Nyemission* 25618 - 26 269 -
Utdelning - - -60 809 -60 809
Férandring p g a dterldamnade aktier - - - 910
Forandring p g a optioner till anstéllda 281 -985 1021 1061
Utgdende balans 31 december 450 180 331829 450 180 331829
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 450180 331829 450180 331829

*Hanforligt till anstélldas utnyttjade av teckningsoptioner
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

JAN-DEC JAN-DEC
TUSENTALS KRONOR 2009 200 8*
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital 211837 112108
Forandring av rorelsekapital 49 538 -50 786
Kassaflode frén den lépande verksamheten 261375 61322
Investeringar i verksamheten - 910
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 610 -32 477
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -34 540 -59 748
Periodens kassafléde 215225 -29 993
Likvida medel vid periodens ingéng 103 788 125933
Kursdifferenser i likvida medel -4 060 7 848
Likvida medel vid periodens utgédng 314 953 103 788
*2008-&rs siffror har justerats, d& poster i lgpande- respektive investeringsverksamheten har omklassificerats
SEGMENTREDOVISNING
JANUARI-DECEMBER 2009

Koncern-
TUSENTALS KRONOR EMEA Amerika APAC gemensamt Totalt
Rorelsens intakter* 391 848 159 799 153 215 - 704 862
Rorelsens kostnader -143 798 -87 922 -57 874 -207 814 -497 408
Rorelseresultat 248 050 71877 95 341 -207 814 207 454
Finansnetto - - - 872 872
Resultat efter finansiella poster 248 050 71877 95 341 -206 942 208 326
JANUARI-DECEMBER 2008

Koncern-
TUSENTALS KRONOR EMEA Amerika APAC gemensamt Totalt
Rorelsens intakter*® 332 980 121 761 109 449 - 564190
Rérelsens kostnader -135302 -71524 -47 405 -216 699 -470 930
Rorelseresultat 197 678 50 237 62 044 -216 699 93 260
Finansnetto . . - 2359 2359
Resultat efter finansiella poster 197 678 50 237 62 044 -214 340 95 619
* Samtliga intakter &r fran externa kunder.
KONCERNENS NYCKELTAL

OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2009 2008 2009 2008

Omsattningstillvaxt 22,8% 5,5% 24,9% 10,9%
Rorelsemarginal 33,7% 6,1% 29,4% 16,5%
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 15 256 15202 15203 15202
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 15275 15202 15203 15233
Utest&ende antal aktier fore utspadning, tusental 15308 15202 15308 15202
Utest8ende antal aktier efter utsp&dning, tusental 15346 15202 15308 15202
Eget kapital per aktie, kronor 29,41 21,83 29,41 21,83
Rantabilitet pa sysselsatt kapital 58,9% 12,4% 53,3% 28,9%
Rantabilitet p& eget kapital 45,3% 4,8% 38,5% 19,4%
Soliditet 59,6% 53,6% 59,6% 53,6%
Genomsnittligt antal anstallda 247 284 247 275
Anstallda vid periodens utgéng 250 277 250 277

ORC SOFTWARE BOKSLUTSKOMMUNIKE 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2009



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
TUSENTALS KRONOR 2009 2008 2009 2008
Systemintakter 176 676 143325 694 544 523 492
Ovriga intakter 9793 932 21124 9931
Aktiverat arbete for egen rakning 991 4574 4302 15 492
Rorelsens intakter 187 460 148 831 719 970 548 915
Inkopskostnad salda varor -8 428 -9 804 -38 445 -36 403
Externa kostnader -89 721 -133 681 -347 658 -363 603
Personalkostnader -32 500 -25 989 -110 888 -104 427
Av- och nedskrivningar -2 517 -1418 -9012 -10 214
Valutakursdifferenser 3418 15276 -11753 19185
Rorelsens kostnader -129 748 -155 616 -517 756 -495 462
Rorelseresultat 57 712 -6 785 202 214 53 453
Finansnetto 28 476 716 29 244 888
Resultat efter finansiella poster 86 188 -6 069 231 458 54 341
Bokslutsdisposition -39 289 7 947 -39 289 7 947
Skatt -5 475 211 -44.725 -17 732
Periodens resultat 41424 2089 147 44k 44 556
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

31 DEC | 31 DEC

TUSENTALS KRONOR 2009 2008
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgéngar 34 741 32773
Ovriga anlaggningstillgdngar 303 435 315 457
Kortfristiga fordringar 168763 204 556
Kortfristiga placeringar - 14750
Kassa och bank 252773 48 553
Summa tillgdngar 759 712 616 089
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 307 622 185 725
Obeskattade reserver 129 003 89 714
Avsattningar 1383 2106
Kortfristiga skulder 321 704 338 b4k
Summa eget kapital och skulder 759 712 616 089
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OM ORC SOFTWARE

Orc Software (SSE: ORC) ar den globala finansbranschens ledande leverantor av I6sningar for avancerad
vardepappershandel och snabb konnektivitet. Orc har under mer &n 20 ar forsett marknaden med
avancerade handelslésningar till marknadsaktorer med hoéga krav.

Foretagets losningar ar samlade inom huvudomradena Orc Trading och Orc Connect och erbjuder de
verktyg som kravs for att fatta de basta besluten inom finansiell handel respektive konnektivitet. De
erbjuder bland annat starka analysmojligheter, otvertraffad rackvidd till manga marknader, kraftfulla
funktioner for automatiserad handel, stod for avancerad handel med terminer och optioner, extremt lag

fordréjning, samt riskhantering.

Bland Orcs kunder finns ledande banker, trading- och market making-firmor, boérser, méklarhus,

institutionella investerare och hedgefonder.

Orc bedriver sin verksamhet med forséljning, kundsupport och utbildning i nara anslutning till varldens
ledande finansiella marknader fran sina kontor i Europa, Mellandstern och Afrika, Nord- och Sydamerika

och Asien-Stillahavsomradet.

Mer information finns pa www.orcsoftware.com

Orc Software har kontor i
Amsterdam, Chicago, Frankfurt, Hongkong, London,
Milano, Moskva, New York, Paris, Stockholm, Sydney och Tokyo

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

22 april 2010
28 april 2010

9 juli 2010

14 oktober 2010
20 januari 2011

Del8rsrapport for kvartal 1

Arstimma i Stockholm

Del8rsrapport for kvartal 2

Deldrsrapport for kvartal 3

Bokslutskommuniké for 2010

Arsredovisningen kommer att finnas tillgénglig fér aktiedgare p& Orc Softwares hemsida
www.orcsoftware.com och p& huvudkontoret, Kungsgatan 36, Stockholm, vecka 14, 2010.

Stockholm den 21 januari, 2010
Orc Software AB
Styrelsen och Verkstallande direktéren

Denna bokslutskommuniké har inte granskats av Orc Softwares revisorer.

FINANSIELL INFORMATION

Kan bestallas fran:

Orc Software, Investor Relations
Box 7742, 103 95 Stockholm
Telefon: +46 8 506 477 00

Fax: +46 8 506 477 01

E-post: irdorcsoftware.com

All finansiell information publiceras p& www.orcsoftware.com
omedelbart efter offentliggdrandet.

KONTAKTINFORMATION

VD Thomas Bill
Telefon: +46 8 506 477 35
CFO Anders Berg
Telefon: +46 8 506 477 24

En analytiker- och presstraff hélls den 21 januari klockan 09.00
(p& svenska) i Orc Softwares lokaler, Kungsgatan 36 i Stockholm.
Klockan 15.00 samma dag halls dven en telefonkonferens (p&
engelskal.

For mer information se www.orcsoftware.com, Company, Investor
Relations, Calendar.

Orc Software AB (publ) Org.nr. 556313-4583
Kungsgatan 36 ABox 7742 « 103 95 Stockholm
Telefon: +46 8 506 477 00 AFax: +46 8 506 477 01
info@orcsoftware.com Awww.orcsoftware.com
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