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STARK AVSLUTNING PA ARET

- Hel&rsresultatet mer an fordubblat

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet 2009 blev 60,9 Mkr och rorelsemarginalen 34 %. For helaret 2009 ckade rérelse-
resultatet med 122 % och resultatet efter skatt 6kade med 132 % jamfort med 2008. Vid utgangen av 2009 hade Orc

likvida medel om 315 Mkr och inga rantebarande skulder.

Styrelsen har beslutat att foresla for &rsstamman en hojning av utdelningen till 10 (4) kr per aktie, vilket ger en total

utdelning om 153,1 (60,8) Mkr.

A ARSVARDET AV KUNDKONTRAKT (ACV) VAR 6523 [645,1) MKR VID UTGANGEN AV KVARTAL 4 2009. EN OKNING
MED 7,2 MKR, 1 %, JAMFORT MED KVARTAL 4 2008. BERAKNAT TILL FAST VAXELKURS VAR OKNINGEN 42,3

MKR, 7 %.

OKTOBER - DECEMBER 2009

Rorelsens intakter 180,3 (146,9) Mkr
Omsattningstillvaxt 23 %

Rérelseresultat 60,9 (8,9) Mkr

Rorelsemarginal 34 (6) %

Resultat efter skatt 46,6 (3,9) Mkr

Resultat per aktie fére utspadning 3,07 (0,26) kr
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JANUARI - DECEMBER 2009

Rérelsens intakter 704,9 (564,2) Mkr
Omsattningstillvaxt 25 %

Rorelseresultat 207,5 (93,3) Mkr
Rérelsemarginal 29 (17) %

Resultat efter skatt 150,4 (64,7) Mkr

Resultat per aktie fore utspadning 9,89 (4,25) kr
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KONCERNCHEF THOMAS BILL KOMMENTERAR:

Det fjarde kvartalet innebar en stabil avslutning pa aret for Orc, med det
starkaste resultatet av drets kvartal och en rérelsemarginal pa 34 procent.
Det &r ocksa positivt att vi kan leverera en okning av vart viktiga finansiella
matt - ACV - med 24 miljoner.

Som helhet har 2009 inneburit utmaningar i form av stora neddragningar av
kundkontrakt pa en fortsatt turbulent marknad och en forsvagning av dollarn
och euron. Samtidigt har den starka forsaljningen och de minskade kostnad-
erna, till foljd av det effektiviseringsprogram som vi genomforde under
inledningen av aret, inneburit att Orc okat omséattningen med 25 procent och
mer an fordubblat rérelseresultatet jamfort med 2008.

Vihar ocksd upplevt styrkan av att ha en verksamhet som &r val spridd saval
geografiskt som mellan olika kundsegment och med kompletterande
[6sningar. De olika regionerna har vaxeldragit i styrka mellan kvartalen.

Under drets borjan sag vi en sarskilt positiv utveckling av férsaljningen
for tradingfirmorna medan det mot slutet av ret blivit bankerna som
aterkommit. Slutligen har fordelen med att vara starka bade inom
tradinglosningar, inte minst for automatiserad handel, och inom
konnektivitet varit tydlig.

De viktiga trenderna med okad automatisering av handeln, okad anvandning
av derivat och ckad efterfrdgan pa bade tradinglésningar och konnektivitet,
tillsammans med var starka och effektiva organisation med hég kompetens
och stor erfarenhet, gor att vi ser positivt pa 2010.

Med nuvarande valutakurser och med antagandet om att neddragningar och
uppsagningar av kundkontrakt kommer ner till mer normala nivaer, bedémer
vi att sdval ACV som omséttning och resultat kommer att 6ka under 2010.



ARSVARDET AV KUNDKONTRAKT (ACV)

Arsvardet av kundkontrakt (frkortat ACV efter den engelska oversattningen
Annualized Contract Value) definieras som 12-méanadersvardet av existerande
kundkontrakt, exklusive transaktionsbaserade intakter, omraknade till
genomsnittliga véaxelkurser under periodens sista manad.

Nya kontrakt medréknas fran den dagen fakturering beraknas pabérja
och uppsagda kontrakt inkluderas fram till dagen kontraktet upphor att galla.
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ACV okade med 24,3 Mkr jamfort med utgangen av féregaende kvartal.
Okningen beror p& god forsaljning samt en for Orc gynnsam utveckling av
valutakurser, framfér allt dollarns och eurons forstarkning mot kronan, under
kvartalet. Raknat i faktureringsvaluta okade ACV med 11,0 Mkr jamfort med
foregaende kvartal.

Berdknat till fast vaxelkurs var okningen for koncernen 1,8 % jamfort med
kvartal 3 2009 och 6,6 % jamfort med kvartal 4 2008.

Geografisk fordelning av ACV

Forandring
31 dec 30 sept 31 dec
Mkr 2009 2009 2008 Kv-Kv Ar-Ar
EMEA 366,8 346,3 367,7 | 205 59% | -09 -02%
Amerika 145,7 142,5 149,6 3,2 22% | -39 -26%
APAC 139,8 139,2 127,8 0,6 04% | 12,0 94%
Totalt 652,3 628,0 645,1 | 24,3 39% | 72 11%

Regionen EMEA stod for 84 % av 6kningen av ACV under det fjarde kvartalet.
Okningen beror framst pd god forsaljning samt dollarns och eurons forstark-
ning mot kronan. EMEA har dessutom relativt sett paverkats mindre av
neddragningar och uppsagningar av kundkontrakt jamfort med APAC och
Amerika under kvartalet. De totala neddragningarna och uppsagningarna av
kundkontrakt var ndgot lagre &n under foregaende kvartal men ligger
fortfarande pd en hdg niva.

MARKNADSUTVECKLING UNDER KVARTALET

Fjarde kvartalet 2009 praglades huvudsakligen avsamma
marknadstrender och forutsattningar som tidigare uppvisats
under aret.

Forsdljningen fortsatter att utvecklas val och det fjarde
kvartalet 2009 var ett av de starkaste ndgonsin. Det ar framfér
allt efterfragan pa produkterna Orc Trader och Orc Liquidator
som dominerar. Dessutom noteras en fortsatt god efterfragan
pa losningar for konnektivitet, framst inom DMA-omréadet och
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till foljd av byten och uppgraderingar av handelsplattformar
hos marknadsplatserna. Denna trend forvéntas bestd under
2010. Under det fjarde kvartalet har bankerna, sarskilt de
regionala, statt for en stérre del av affarerna &n pé lange.
Dock kvarstar en betydande negativ pdverkan fran den
globala finanskrisen, vilket visar sig genom en alltjamt hog
nivd pa neddragningar och uppsagningar av kontrakt. Inte
minst market makers har fatt se sin [énsamhet férsamrad
och tvingas till besparingar som paverkar investeringsviljan.
Samtidigt tillkommer en rad nya kunder, ofta specialiserade
aktorer, som aktivt utnyttjar den framsta teknologin for att
kunna agera offensivt och vinna marknadsandelar.

For femte kvartalet i rad var den genomsnittliga dagliga
omséttningen pa derivatmarknaderna hos CME omkring 10
miljoner kontrakt, vilket pd arsbasis betyder att 2009 var pa
ungefar samma niva som 2007, men cirka 20 % l4gre &n 2008.

Europa, Mellanéstern och Afrika (EMEA)

Fjarde kvartalet har forsaljningsmassigt varit ett av de starkaste for Orc inom
EMEA-regionen. Hela regionen uppvisar nu goda forsaljningsresultat, till
skillnad fran den mer splittrade bilden under arets inledning. Sarskilt positivt
under kvartalet var forsaljningen i Norden. En viktig faktor bakom den positiva
trenden ar de omfattande uppgraderingarna av borsernas handelssystem,
vilka i sin tur paverkar manga kunder och stimulerar investeringar i ny
teknologi for handel. Fokus ligger pa snabbhet, vilket i sin tur stéller krav pa
hogre prestanda i tradingsystem och natverk.

Under fjarde kvartalet har Orc sarskilt noterat en stor aktivitet bland
regionala banker pa kontinenten och i Norden. Dessa kunder valjer i stérre
utstrackning att kopa fardiga tradinglosningar istallet for att utveckla egna
system, som ett led i deras anstrangningar for att minska kostnaderna.

Forsaljningen av Orcs l6sningar inom Orc Trading fortsatter att utgora den
overvagande delen av affarerna, men efterfragan ar ocksa fortsatt god nar
det géller avancerade DMA-6sningar, liksom generellt pa 6sningar for
konnektivitet. Detta forstarks av de 6kade kostnaderna for borsmedlemskap
och nya aktérer bland mindre tradingfirmor som vill kunna agera pa sina
handelsplatser med liknande forutsattningar som medlemmar.

Neddragningar och uppséagningar av kontrakt var pa en fortsatt hog niva,
aven om den inte var lika hog som under det tredje kvartalet.

Nord- och Sydamerika (Amerika)

Inom Amerikaregionen har Orc sett en okad aktivitet pd marknaderna under
fjarde kvartalet, och flera viktiga framgangar har noterats. Amerika ar den
region dar Orc Liquidator utgor den allra storsta delen av forsaljningen och sa
aven under detta kvartal. Bland annat har ett tredrigt avtal tecknats med en ny
kund i Chicago som ar en av de enskilt storsta affarerna hittills for Orc inom
Amerikaregionen. Sarskilt intressant ar att detta ar till en regional bank, vilket
ar ett kundsegment dar Orc haft en &g penetration i regionen.

Orcs samarbete med Goldman Sachs, som inleddes tidigare under 2009, har
fortsatt att utvecklas val. Under det fjarde kvartalet fordubblades antalet
anvandare och det finns ett flertal pdgaende forhandlingar som férvantas leda
till affarer under kommande kvartal. Orc och Goldman Sachs for ocksé lopande
diskussioner om hur man ytterligare kan utveckla samarbetet.

De positiva signalerna fran den amerikanska marknaden balanseras dock av
en fortsatt negativ paverkan fran det radande ekonomiska laget. Det finns
alltjamt en stor tveksamhet infér investeringar och fokus pa fortsatta kostnads-
besparingar. Inforandet av “penny pricing” - decimalbaserade priser - minskar
marginalerna, och darmed l6nsamheten, for market makers, vilket ar en
betydande kundkategori for Orc i Nordamerika. Sammantaget har det inneburit
en fortsatt hog nivé pa neddragningar och uppsagningar av kontrakt.



