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ROBUST RORELSEMARGINAL

- Omsattningstillvaxt 27 %

Rérelsemarginalen for tredje kvartalet 2009 blev 30 (25) %, trots negativa valutakursdifferenser pa 14,9 (+12,6) Mkr. Rensat for

dessa var rorelsemarginalen 38 (16) %.
Aven kassaflodet under kvartalet var starkt, 60,0 (16,4) Mkr.

A ARSVARDET AV KUNDKONTRAKT VAR 628,0 (562,5) MKR VID UTGANGEN AV KVARTAL 3 2009. EN OKNING MED 65,5
MKR, 12 %, JAMFORT MED KVARTAL 3 2008. BERAKNAT TILL FAST VAXELKURS VAR OKNINGEN 33,3 MKR, 6 %.

JULI - SEPTEMBER 2009
Rorelsens intakter 180,7 (142,0) Mkr

> >

Omsattningstillvaxt 27 %
Rorelseresultat 54,6 (36,0) Mkr

> >

Rorelsemarginal 30 (25) %
Resultat efter skatt 36,4 (27,8) Mkr
Resultat per aktie fére utspadning 2,40 (1,83) kr

™ >

JANUARI - SEPTEMBER 2009
Rorelsens intakter 524,5 (417,3) Mkr

> >

Omsattningstillvaxt 26 %
Rorelseresultat 146,6 (84,3) Mkr

> >

Rorelsemarginal 28 (20) %
Resultat efter skatt 103,7 (60,7) Mkr
Resultat per aktie fore utspadning 6,82 (3,99) kr

> >

KONCERNCHEF THOMAS BILL KOMMENTERAR:

Vi ar mycket néjda med kvartalets omsattningstillvaxt pd 27 procent och
rorelsemarginal pa 30 procent, trots negativa valutakursdifferenser pa

15 miljoner. Daremot har storleken pa uppsagda kontrakt varit hogre an
tidigare i ar och dollarns samt eurons férsvagning har haft negativ pverkan
pa vart centrala méatt: rsvardet av kundkontrakt, ACV. Vi planerar internt for
att de hoga nivaerna av uppsagda kontrakt kommer att fortsétta de narmaste
kvartalen. Vi ar dock évertygade om att nivén med tiden kommer att minska,
men nar ar svart att saga. Det basta sattet att méta neddragningarna ar
genom fokus pa fortsatt stark férsaljning och en effektiv organisation som ger
goda marginaler.

Over lag har férsaljningen under kvartalet varit god. Av regionerna har
Asien- och Stillahavsomradet haft det basta resultatet och uppvisar en rejal
okning av sitt ACV fore valutakurseffekter. Amerika och Europa har dock haft
nagra ovanligt stora uppséagningar av kontrakt frén saval banker som

tradingfirmor. Den balanserade utvecklingen som helhet visar aterigen pa
styrkan av att vara ett globalt bolag.

Utvecklingen inom automatiserad handel fortsatter att vara en av de
viktigaste drivkrafterna for efterfragan pa vara osningar. Det har ocksa blivit
annu tydligare hur viktigt vart erbjudande for konnektivitet ar, vilket inte minst
de affarer som gjorts i Asien- och Stillahavsomradet visar. Till det kan laggas
de utmaningar aktorerna i Europa star infor nar det géller utbyte och upp-
graderingar av marknadskopplingar.

Med ett kvartal kvar av 2009 &r vi overtygade om att sdval omsattning som
resultat kommer att 6ka jamfort med 2008. Om de nu radande valutakurserna
bestar blir det daremot troligen inte mojligt att oka vart ACV i slutet av 2009
jamfort med 2008. Omraknat till fasta vaxelkurser raknar vi dock med att vart
ACV islutet av 2009 kommer att vara storre an i slutet av 2008.



ARSVARDET AV KUNDKONTRAKT (ACV]

Arsvardet av kundkontrakt (férkortat ACV efter den engelska oversittningen
Annualized Contract Value] definieras som 12-manadersvardet av existerande
kundkontrakt, exklusive transaktionsbaserade intakter, omraknade till
genomsnittliga vaxelkurser under periodens sista manad.

Nya kontrakt medréknas fran den dagen fakturering beraknas pabérja och
uppsagda kontrakt inkluderas fram till dagen kontraktet upphdr att galla.
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Den stora férandringen av valutakurser, framfor allt dollarns och eurons
forsvagning mot kronan, har paverkat ACV negativt, jamfort med utgangen av
foregaende kvartal, vilket lett till en minskning med 46,6 Mkr. Réknat i
faktureringsvaluta ckade ACV marginellt jamfért med foregdende kvartal.

Berdknat till fast vaxelkurs var okningen for koncernen 0,1 % jamfort med
kvartal 2 2009 och 6 % jamfort med kvartal 3 2008.

Geografisk fordelning av ACV

Forandring
30 sept 30 juni 30 sept
Mkr 2009 2009 2008 Kv-Kv Ar-Ar
EMEA 346,3 376,6 331,0 | -30,3 8% | 153 5%
Amerika 142,5 157,8 122,2 | -15,3 -10% | 20,3 17%
APAC 139,2 140,2 109,4 | -1,0 1% | 29,8 27 %
Totalt 628,0 674,6 562,5 | -46,6 7% | 655 12%

Minskningen av ACV beror framst pa dollarns och eurons forsvagning mot
kronan vilket haft stor paverkan pa ACV i samtliga regioner. EMEA och
Amerika har dven paverkats negativt av stérre neddragningar och
uppsagningar av kundkontrakt jamfort med tidigare kvartal.

MARKNADSUTVECKLING UNDER KVARTALET

Tredje kvartalet har for Orc praglats av marknader med hég
aktivitet och stora skillnader i efterfrdgan mellan skilda
segment och regioner.

De grundldggande férutsattningarna som gallt hittills under
aret bestar. Dels har det varit en stark utveckling av efter-
ragan fran tradingfirmor, framst avseende automatiserad
handel, och dels har de stora bankerna varit fortsatt ater-
hallsamma med investeringar.

Férsaljningen fortsatter pd en hog niva, med tradingfirmor
som de framsta képarna. Samtidigt har nivén pa neddrag-
ningar av kundkontrakt varit higre detta kvartal an ndgot av
de senaste arens kvartal. Det &r neddragningar hos bade
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banker och tradingfirmor som ligger bakom detta. Samman-
taget har detta lett till en marginell okning av ACV, fore
valutakurseffekter.

Av Orcs tre regioner ar det forsaljningen i Asien- och
Stillahavsomradet som varit starkast under kvartalet. Det har
varit lasningar for konnektivitet som statt for en stor del av
den forsaljningen.

Omséttningen pa derivatmarknaderna hos CME pekar pa en
nedgang med ca 25 % jamfort med 2008 men pa ungefar
samma niva som 2007 vilket &r en mycket hog niva historiskt
sett.

Europa, Mellanéstern och Afrika (EMEA)

Under tredje kvartalet har Orc upplevt en svag marknad inom EMEA-regionen,
vilket delvis kan hanforas till sommarens semesterperiod. Den finansiella
krisen paverkar fortfarande Orcs kunder och bland stora banker &r tillvaxten
fortsatt svag. Detta uppvégs av den allt hardare konkurrensen fran bland
annat tradingfirmor och hedgefonder vilken stimulerar efterfrdgan pa
hogpresterande handelslosningar och konnektivitet. En annan positiv faktor ar
att nya foretag startas och gar in pa marknaden inom omraden dar Orcs
[6sningar ar aktuella.

De europeiska borserna fortsatter att uppgradera eller byta ut sina
handelsplattformar i snabb takt, vilket ar en positiv faktor for Orc samtidigt
som det staller krav pa utvecklingsinsatser for att sakerstalla kvalitet och
prestanda pa marknadskopplingarna till dessa. En uppmarksammad nyhet ar
att London Stock Exchange beslutat att ersatta sitt handelssystem TradElect
som togs i drift s sent som i mitten av 2007. Den narmaste tiden genomfors
ocksa uppgraderingar pa de ledande nordiska bérserna, vilket 6ppnar nya
mojligheter for Orc att leverera ldsningar for konnektivitet. Marknadens krav
pa allt snabbare system, tillsammans med okat kostnadsfokus, driver pa
denna typ av férandringar, vilket ger en dkad efterfragan pa Orcs l6sningar.

En annan trend som blivit synlig ar att &ven storre kunder efterfragar
l6sningar for DMA (Direct Market Access), vilket hittills framst varit aktuellt
for mindre aktorer som saknar borsmedlemskap.

For att ytterligare koncentrera och effektivisera salj- och support-
verksamheten i regionen har Orc beslutat att stanga kontoret i Wien och
overféra resurserna till kontoren i Frankfurt och Amsterdam. Detta planeras
bli slutfort under fjarde kvartalet 2009.

Nord- och Sydamerika (Amerika)

Inom Amerikaregionen har Orc sett en avaktande marknad under tredje
kvartalet. Det ekonomiska laget orsakar fortfarande forsiktighet hos kunderna i
allmanhet och hos de stora bankerna i synnerhet. Samtidigt har flera betydande
nya order tecknats, framfor allt med lsningar for automatiserad handel till
tradingfirmor. Tradingfirmorna utgor en allt storre del av kundbasen i Amerika.
De &r snabba pa att utnyttja ny teknik och staller stora krav pa de losningar de
anvander. Samtidigt ar de mer kansliga for forluster &n vad bankerna
traditionellt har varit.

Det rader ocksa en stark efterfragan pa Orc CameronFIX-l6sningar, vilket visar
sig bade i form av nya affarer och i manga forfragningar, liksom pa losningar fér
market making, som traditionellt ar ett mycket starkt marknadssegment for Orc
i Nordamerika.

Det nyligen inledda samarbetet med Goldman Sachs, dar Orc levererar en
avancerad handelslosning till Goldman Sachs kunder, har utvecklats positivt.
Under tredje kvartalet har l6sningen tagits i drift och det finns ett flertal kunder
som ar under implementering samt ett stort antal kunder dar diskussioner
pagar.

Inom regionen har Orc genomfért flera framgangsrika marknadsaktiviteter
under tredje kvartalet. Dessa aktiviteter har givit direkta resultat i form av
betydligt fler nya presumtiva kunder pd marknaderna i Amerika &n under 2008.
Bland de kommande marknadsaktiviteterna marks FIA, den viktigaste
branschméssan inom regionen som halls i slutet av oktober i Chicago, dar Orc
kommer att vara representerade med talare.

En forutsattning for en fortsatt god utveckling for forsaljningen ar ett
framgangsrikt utvecklingsarbete. Flera konkreta behov av lasningar och
funktioner har identifierats hos kunder inom Amerikaregionen. Genom att
snabbt gora dessa ldsningar och funktioner tillgangliga stimuleras



nyforsaljningen och befintliga kundrelationer kan utvecklas. | det arbetet spelar
utvecklingsteamet vid Chicagokontoret en nyckelroll.

Asien och Stillahavsomradet (APAC)

Detta har varit ett av de starkaste kvartalen hittills for Orc i Asien och
Stillahavsomradet. Regionens storsta enskilda affar ndgonsin och en stor del
av forsaljningen under tredje kvartalet har kommit fran affarer inom
konnektivitet och infrastruktur for handel. De flesta nya affarer, bade raknat
till antalet och storleken pa intékterna, handlar om konnektivitet - dels till
kunder bland maklarhus och liknande aktorer och dels till kunder som skaffat
direktaccess for sin egen handel.

Flera nya order har tecknats inom DMA och liknande l6sningar dar
kunderna erbjuds marknadsaccess utan bérsmedlemskap, och detta framstar
som ett starkt omréde med stor potential for tillvaxt for Orc inom regionen.
Samtal fors nu med flera globala marknadsaktorer om att erbjuda liknande
accesstjanster till kunder som valt Orc Trading.

Den 1 augusti 6ppnade Orc ett dotterbolag i Japan, med tva lokalt anstéllda
medarbetare. Under tredje kvartalet har Orc tecknat ett nytt partneravtal for
den japanska marknaden med Canon IT Solutions, som kommer att erbjuda
tjanster och losningar till Orcs kunder, bland annat for integration och
uppgraderingar av Orc-baserade system. En kommande milstolpe for Orc pa
den japanska marknaden ar nar den nya plattformen TDEX+ for optionshandel
tas i drift av Tokyo Stock Exchange under oktober. Flera kunder till Orc
kommer att agera market makers for optioner som finns listade pa denna
bors.

Under tredje kvartalet har arbetet fortsatt med att utveckla en
marknadskoppling till NSE i Indien, vilket dock tar langre tid an planerat.
Malet &r nu att ha en fardig produkt tillganglig under forsta kvartalet 2010.

RORELSENS INTAKTER

Fordelning av rorelsens intikter pa intdktsslag

Tkr Kv3-09 Kv3-08 Forandring

Repetitiva intakter 173 071 130 277 42 794 33 %
ELoTI* 6 289 7823 -1534 -20%
Andra intakter 1319 3885 -2566  -66 %
Totalt 180 679 141 985 38 694 271 %

* Engangsbetalda licenser och transaktionsrelaterade intékter.

De repetitiva intakterna uppgick under kvartal 3 till 96 (92) % av rorelsens
intakter.

Under perioden januari-september 2009 6kade de repetitiva intakterna med
30 % medan de tva ovriga intaktsslagen bdda minskade med 21 % respektive
37 %.

Okningen av de repetitiva intakternas andel av totala intakter &r framst en
konsekvens av 6vergangen till att salja Orc CameronFIX med en
abonnemangsmodell.

Fordelning av rorelsens intdkter pa intidktsslag kvartal 3 2009

ANDRA INTAKTER 1 %

ENGANGSBETALDA
LICENSER OCH TRANS-
AKTIONSRELATERADE
INTAKTER 3 %

REPETITIVA INTAKTER 96 %

RORELSENS KOSTNADER

Tkr Kv3-09 Kv3-08 Forandring
Rorelsens intakter 180 679 141 985 38 694 27 %
Tkr Jan-sept-09  Jan-sept-08 Foérandring
Rorelsens intakter 524 535 417 289 | 107 246 26 %

En kombination av en god forsaljning och fordelaktiga valutakurser vid
faktureringstillfallena (se tabellen Valutakurser under Valutapaverkan och
avsnittet Intakter under Redovisningsprinciper) for det tredje kvartalet 2009
har gett en omsattningsokning med 27 % jamfort med kvartal 3 2008.

Under kvartal 3 2009 stod Amerika for den stdrsta dkningen av rérelsens
intakter i bade absoluta och relativa tal, 14,8 Mkr eller 51 %, foljt av APAC
44 % eller 12,0 Mkr och EMEA 11,9 Mkr motsvarande 14 %.

For perioden januari- september 2009 stod EMEA for den storsta ckningen
av rorelsens intakter i absoluta tal, 43,0 Mkr eller17 % medan APAC ckade
mest i relativa tal, 41 % eller 32,5 Mkr. Amerika okade intdkterna med 31,7
Mkr vilket motsvarar 36 % ckning.

Geografisk fordelning av rorelsens intakter kvartal 3 2009

APAC 22 %

EMEA54 %

AMERIKA 24 %

Tkr Kv3-09 Kv3-08 Férandring
Rorelsens kostnader -126 109 -106 012 | -20097 19 %
Tkr Jan-sept-09  Jan-sept-08 Foérandring
Rorelsens kostnader -377 932 -332940 | -44992 14 %

Rérelsekostnaderna ékade under saval kvartal 3 som under perioden januari-
september 2009 jamfért med samma perioder foregaende ar. Kostnads-
okningarna berodde huvudsakligen pa valutakurseffekter till foljd av
omrakning av balansposter i utlandsk valuta. | kvartal 3 uppgick valuta-
kursdifferenserna till -14,9 (12,6) Mkr och i perioden januari-september
till-18,5 (5,2) Mkr.

Externa kostnader samt personalkostnader minskade under kvartal 3
jamfort med samma period foregdende ar, vilket ar i linje med det
effektiviseringsprogram som slutférdes under kvartal 2 2009.

Under perioden januari-september 6kade personalkostnaderna med 13,3
Mkr jamfort med samma period 2008. Hela denna 6kning ar dock hanforlig till
valutakurseffekter.

Aktiverat arbete for egen rakning minskade med -2,1 Mkr for kvartal 3 samt
-8,6 Mkr fér perioden januari-september 2009 da projekt som uppfyller kraven
for aktivering bedrivits i mindre omfattning an under samma perioder 2008.
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Antalet anstallda vid utgdngen av september 2009 var 244 personer, vilket ar
en minskning med tre personer jamfort med utgangen av juni 2009.

RESULTAT

Tkr Kv3-09 Kv3-08 Forandring
Rorelseresultat 54 570 35973 18 597 52 %
Rorelsemarginal 30 % 25 %

Periodens resultat 36 438 27 834 8 604 31%
Tkr Jan-sept-09  Jan-sept-08 Forandring
Rorelseresultat 146 603 84 349 62 254 74 %
Rorelsemarginal 28 % 20 %

Periodens resultat 103 722 60 730 42 992 1%

Rorelseresultatet for kvartal 3 2009 6kade med 18,6 Mkr och for perioden
januari-september 2009 var 6kningen 62,3 Mkr. Detta var en foljd av ckade
intakter med 38,7 Mkr i kvartalet och 107,2 Mkr i perioden januari-september
och en kostnadsckning om 20,1 Mkr for kvartalet respektive 45,0 Mkr under
perioden januari-september.

Rensat for valutakursdifferenser var ckningen av rorelseresultatet 46,1 Mkr
for kvartalet respektive 86,0 Mkr for perioden januari-september.

Rorelseintakternas och -kostnadernas utveckling
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—Rorelsensintakter ~ ——Rorelsens kostnader

Okningen av rorelsens kostnader for kvartal 4 2008 &r framst hanférlig till
reservering av kostnader for effektiviseringsprogrammet. Effekten av
programmet utgor huvudforklaringen till minskningen av rorelsens kostnader
for kvartal 3 2009.
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VALUTAPAVERKAN

Férandringar i valutakurser paverkar Orc pd ett flertal satt.

Goodwill och 6vriga immateriella tillgdngar som avser Cameron-teknologin
hade tidigare australiensiska dollar som vardebas och omvarderades vid varje
bokslutsdag. Omrakningsdifferenser redovisades i eget kapital och uppgick under
tredje kvartalet 2008 till -12,5 Mkr. Vid rsskiftet 2008 overforde moderbolaget
|P-rattigheterna till Cameron-teknologin till ett svenskt dotterbolag i form av
villkorat aktiedgartillskott. Detta medférde att dven de 6vriga immateriella
tillgdngarna hanférliga till Cameron omallokerades till det svenska dotterbolaget
och redovisas nu i svenska kronor.

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta omvarderas vid varje balansdag.
Vardeforandringar till foljd av omvarderingar av rorelserelaterade balans-
poster (framfor allt kundfordringar) redovisas netto som en egen post i
resultatrakningen och har under kvartal 3 2009 lett till en negativ resultat-
effekt om -14,9 (12,6) Mkr. Orcs policy &r att inte l6pande valutasakra
operativa kassafloden i utldndsk valuta.

Vardeférandringar pa andra balansposter i utlandsk valuta, till exempel
kortfristiga placeringar, redovisas i finansnettot.

Rorelsens intakter och kostnader paverkas ocksa av forandringar i
valutakurser. Dessa forandringar paverkar direkt sjalva intakts- och
kostnadsposten.

Valutafordelning av rorelsens intakter och kostnader
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Rorelsens intékter Rérelsens kostnade
B SEK 5 EUR B USD # Ovriga

Valutakurser UsD EUR

Intakter kv 3* 8,2531 10,8830

Intékter kv 4* 7,6996 10,8373

Kostnader kv 3 (genomsnitt jan-sep) 7,8625 10,7117

Balansposter kv 3 (slutkurs 30 Sep) 7,0075 10,2350

ACV kv 3 (genomsnitt september) 7,0075 10,1978

* Avser faktureringskurs for ca 85 % av kvartalets intakter, dvs de som faktureras
kvartalsvis i forskott fran "befintligadkontrakt.

KASSAFLODE, INVESTERINGAR
OCH FINANSIELL STALLNING

Under kvartal 3 2009 var kassaflédet 60,0 (16,4) Mkr. Skillnaden i kassaflode
jamfort med samma kvartal 2008 beror framst pa ett hogre resultat och
minskad kapitalbindning i kundfordringar.

Det forbattrade kassaflodet for perioden januari till september 2009 jamfort
med motsvarande period 2008 beror pd ett hogre resultat och pd minskad
kapitalbindning i kundfordringar. Av periodens kassaflode fran investerings-
verksamheten om -4,5 Mkr avser -3,3 Mkr aktiverade utvecklingskostnader.

Koncernens langfristiga skulder om 50,7 Mkr utgors av uppskjuten skatt.

Soliditeten var vid utgdngen av september 2009 55 (57) %.



MODERBOLAGET

Genom att Orcs kundavtal i stort sett alltid skrivs med moderbolaget hanfér
sig koncernens intakter nastan uteslutande till moderbolaget och dessutom
innehas alla storre balansposter av detsamma. Darmed ar kommentarerna
till koncernens balans- och resultatrakningar i allt vasentligt tillampliga dven
pa moderbolaget.

Samtliga transaktioner med narstdende sker med tillampning av affarsmassiga
principer.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport &r upprattad i 6verensstammelse med IAS 34,
Delérsrapportering, vilket overensstammer med svensk lag genom
tillampning av Radet for finansiell rapportering RFR 1.2, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt RFR 2.2. Redovisning for juridiska
personer, avseende moderbolaget. Samma redovisningsprinciper har
tillampats som i den senaste arsredovisningen bade for koncernen och fér
moderbolaget, om ej annat anges nedan.

NYA OCH ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER 2009

IAS 1 (omarbetad) Utformning av finansiella rapporter, tillampas fran 1
januari 2009. Andringen innebér att férandringar i eget kapital delas upp i
forandringar till foljd av transaktioner med dgare och andra forandringar. De
sistnamnda klassificeras som "Ovriga totalresultatposter” och utgér,
tillsammans med "Periodens resultat” det nya resultatbegreppet
“Totalresultat”. Totalresultatet kan presenteras i en eller tva separata
uppstallningar. Orc har valt att presentera totalresultatet i en uppstallning.
Standarden introducerar dven nya benamningar for de tidigare finansiella
rapporterna. Dessa ar dock inte tvingande och Orc har valt att behalla de
benamningar som anvants i den senaste drsredovisningen.

IFRS 8 Rérelsesegment tillampas fran 1 januari 2009 och innebér att
rorelsesegmenten skall presenteras i enlighet med de principer som
ledningen tillampar for den operativa styrningen. Orcs segmentindelning var
redan tidigare baserad pa dessa principer och den forandring som skett i
segmentredovisningen ar endast en f6ljd av den organisationsforandring som
genomfordes i slutet av 2008, dar regionen EMEA skapades genom en
sammanslagning av tva tidigare regioner. Jamforelsesiffrorna har justerats
for detta.

Ovriga nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden frén IFRIC har e]
haft nagon effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella stallning och
resultat.

VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Nedan foljer en kortfattad beskrivning av hur redovisningsprinciperna
tillampas for nagra av de viktigaste posterna i Orcs resultat- och
balansrakningar.

Intakter

Orcs intakter bestar i huvudsak av programvarulicenser som faktureras
kvartalsvis i forskott. Intakterna periodiseras dver det kvartal som fakturer-

ingen avser, men till de valutakurser som var aktuella vid faktureringstillfallet.

Fakturering till nya kunder sker nar Orc har erhallit ett undertecknat avtal
och kunden har gjort ett acceptanstest samt gett sitt godkannande.

Goodwill

Goodwill har en obestamd nyttjandeperiod och vardet pa goodwill ska darfér
provas minst en gang per ar. For att bedoma vardet av goodwill utgar Orc fran
prognostiserade framtida kassafléden for de narmaste 10 &ren for de
kassagenererande enheterna.

Aktivering av utvecklingsutgifter

Orc aktiverar utgifter hanforliga till projekt som tydligt kan urskiljas och som
avser antingen nya produkter eller genomgripande forbattringar av befintliga
produkter och som kan forvantas generera framtida ekonomiska fordelar.

Immateriella anldggningstillgdngar

De av Orcs immateriella anldggningstillgdngar som inte ar goodwill eller
balanserade utgifter for utvecklingsarbete har en avskrivningsperiod pa

mellan 5-15 &r beroende pa tillgdngarnas karaktar och bedomda nyttjande
period. Orc gor kontroller vid indikation som tyder pa att tillgdngens varde kan
ha minskat for att sakerstalla att tillgdngarnas avskrivningsperiod stammer
overens med nyttjandeperioden och att inget nedskrivningsbehov foreligger.

RISK- OCH 0SAKERHETSFAKTORER

De mest vasentliga riskerna har bedomts vara bolagets formaga att forutse
marknadsbehov och darmed kunna anpassa den tekniska losningen darefter,
férmagan att behalla och rekrytera kompetent personal, risker avseende IT-
infrastrukturen, valutarisker och risken for kundforluster.

Osakerheten pd varldens finansiella marknader och den globala
lagkonjunktur som fortfarande pagar innebar risker for fortsatta
uppsagningar av befintliga kundkontrakt, minskad forsaljning av nya
kundkontrakt och for 6kade kreditrisker. En annan viktig riskfaktor att ta
hénsyn till &r risken for minskad likviditet pa varldens derivatmarknader,
vilket sannolikt skulle paverka Orcs kunder negativt och darmed aven den
kunna paverka uppsagningar, forséljning och kreditrisk.

En mer omfattande beskrivning av Orcs bedémda risk- och osakerhets-
faktorer finns i férvaltningsberattelsen i Orcs drsredovisning for 2008.

ORC SOFTWARE DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2009



KONCERNENS RESULTATRAKNING

JULI-SEPT JULI-SEPT JAN-SEPT JAN-SEPT
TUSENTALS KRONOR 2009 2008 2009 2008
Systemintakter 179 360 138 100 517 801 406 558
Ovriga intakter 1319 3885 6734 10 731
Rorelsens intakter 180 679 141 985 524 535 417 289
Inképskostnad silda varor -10 664 -8 954 -31 494 -27 084
Externa kostnader -29 945 -37 956 -99 604 -106 440
Personalkostnader -65 607 -69797 -215 048 -201 786
Aktiverat arbete for egen rakning 930 3059 3311 11882
Av- och nedskrivningar -5 930 -4.993 -16 564 -14 684
Valutakursdifferenser -14 893 12629 -18533 5172
Rorelsens kostnader -126 109 -106 012 -377 932 -332 940
Rorelseresultat 54 570 35973 146 603 84 349
Finansnetto 317 923 1069 1091
Resultat efter finansiella poster 54 887 36 896 147 672 85 440
Skatt -18 449 -9 062 -43 950 -24710
Periodens resultat 36 438 27 834 103 722 60 730
Omrékningsdifferenser p& immateriella anlaggningstillgéngar - -12 483 - -5 748
Ovriga omrakningsdifferenser -9 091 -140 -1972 -742
Summa dvriga totalresultatposter -9 091 -12 623 -1972 -6 490
Periodens totalresultat 27 347 15211 101 750 54 240
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 36 438 27 834 103 722 60730
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 27 347 15211 101 750 54 240
Periodens resultat per aktie, fére och efter utspadning, kr 2,40 1,83 6,82 3,99
KONCERNENS BALANSRAKNING

30 SEPT 30 SEPT 31 DEC

TUSENTALS KRONOR 2009 2008 2008
TILLGANGAR
Goodwill 167 539 170 814 167 539
Ovriga immateriella anl3ggningstillgdngar 92 023 101 824 96 800
Ovriga anlaggningstillgngar 45583 49 851 51130
Kortfristiga fordringar 151 624 199 504 199 993
Kortfristiga placeringar - 440 26 929
Kassa och bank 226 425 58 113 76 859
Summa tillgdngar 683 194 580 546 619 250
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 374161 331114 331829
Langfristiga skulder 50 742 47 671 47 051
Kortfristiga skulder 258 291 201 761 240370
Summa eget kapital och skulder 683 194 580 546 619 250
En detaljerad uppstallning over resultat- och balansrakningarna for de senaste kvartalen finns tillganglig p&
www.orcsoftware.com
KONCERNENS EGET KAPITALRAKNING

JULI-SEPT JULI-SEPT JAN-SEPT JAN-SEPT
TUSENTALS KRONOR 2009 2008 2009 2008
Ingdende balans 346 042 313 813 331 829 334 727
Periodens totalresultat 27 347 15211 101 750 54 240
Nyemission 651 - 651 -
Utdelning - - -60 809 -60 809
Férandring p g a dterldamnade aktier - - - 910
Forandring p g a optioner till anstéllda 121 2090 740 2 046
Utgdende balans 30 september 374 161 331114 374 161 331114
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 374 161 331 114 374 161 331 114
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

JAN-SEPT JAN-SEPT
TUSENTALS KRONOR 2009 2008
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital 147 320 49802
Forandring av rorelsekapital 38 696 -35 502
Kassaflode frén den lépande verksamheten 186 016 14 300
Investeringar i verksamheter - 910
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 470 -25872
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 60158 -58 763
Periodens kassafléde 121 388 -69 425
Likvida medel vid periodens ingéng 103 788 125933
Kursdifferenser i likvida medel 1249 2 044
Likvida medel vid periodens utgédng 226 425 58 552
SEGMENTREDOVISNING
JANUARI-SEPTEMBER 2009

Koncern-
TUSENTALS KRONOR EMEA Amerika APAC gemensamt Totalt
Rérelsens intakter* 292 078 119 824 112 633 - 524 535
Rérelsens kostnader -100 667 - 65898 -41833 -169 534 -377 932
Rorelseresultat 191 411 53 926 70 800 -169 534 146 603
Finansnetto . . = 1069 1069
Resultat efter finansiella poster 191 411 53 926 70 800 -168 465 147 672
JANUARI-SEPTEMBER 2008

Koncern-
TUSENTALS KRONOR EMEA Amerika APAC gemensamt Totalt
Rorelsens intakter*® 249 051 88 084 80 154 - 417 289
Rérelsens kostnader -100 728 -51 695 -35 942 -144 575 -332 940
Rorelseresultat 148 323 36 389 44 212 -144 575 84 349
Finansnetto - - - 1091 1091
Resultat efter finansiella poster 148 323 36 389 44 212 -143 484 85 440
* Samtliga intakter &r fran externa kunder.
KONCERNENS NYCKELTAL

JULI-SEPT JULI-SEPT JAN-SEPT JAN-SEPT
2009 2008 2009 2008

Omsattningstillvaxt 27,3% 8,1% 25,7% 12,9%
Rorelsemarginal 30,2% 25,3% 27,9% 20,2%
Genomsnittligt antal aktier fore utspddning, tusental 15203 15202 15203 15202
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 15203 15202 15203 15203
Utestdende antal aktier fére utspadning, tusental 15 204 15202 15 204 15 202
Utest&ende antal aktier efter utspddning, tusental 15 204 15202 15 204 15202
Eget kapital per aktie, kronor 24,61 21,83 24,61 21,83
Réntabilitet pd sysselsatt kapital 20,3% 45,1% 55,8% 34,5%
Réntabilitet pa eget kapital 13,5% 34,5% 22,0% 24,3%
Soliditet 54,8% 57,0% 54,8% 57,0%
Genomsnittligt antal anstallda 246 285 254 274
Anstéllda vid periodens utgéng 244 291 244 291
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

JULI-SEPT JULI-SEPT JAN-SEPT JAN-SEPT
TUSENTALS KRONOR 2009 2008 2009 2008
Systemintakter 181048 134 350 517 868 380 167
Ovriga intakter 5908 3459 11331 8999
Aktiverat arbete for egen rakning 930 3059 3311 10918
Rorelsens intakter 187 886 140 868 532510 400 084
Inkopskostnad salda varor -9525 -9 581 -30017 -26 599
Externa kostnader -87 284 -78 276 -257 937 -229 922
Personalkostnader -27 733 -21 913 -78 388 -78 438
Av- och nedskrivningar -2399 -3306 -6 495 -8 796
Valutakursdifferenser -12 859 8 649 -15171 3909
Rorelsens kostnader -139 800 -104 427 -388 008 -339 846
Rorelseresultat 48 086 36 441 144 502 60 238
Finansnetto 631 692 768 172
Resultat efter finansiella poster 48 717 37133 145 270 60 410
Skatt -13 049 -10 662 -39 250 -17 943
Periodens resultat 35 668 26 471 106 020 42 467
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

30 SEPT 30 SEPT 31 DEC

TUSENTALS KRONOR 2009 2008 2008
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar 34153 61 494 32773
Ovriga anlaggningstillgngar 313 493 284 928 315 457
Kortfristiga fordringar 156 430 207 335 204 556
Kortfristiga placeringar - - 14750
Kassa och bank 189 321 11822 48 553
Summa tillgdngar 693 397 565 579 616 089
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 231 587 189 719 185725
Obeskattade reserver 89 714 97 660 89 714
Avsattningar 1849 15 2106
Kortfristiga skulder 370 247 278 185 338 S44
Summa eget kapital och skulder 693 397 565579 616 089
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OM ORC SOFTWARE

Orc Software (SSE: ORC) ar den globala finansbranschens ledande leverantor av I6sningar for avancerad
vardepappershandel och snabb konnektivitet. Orc har under mer &n 20 ar forsett marknaden med
avancerade handelslésningar till marknadsaktorer med hoéga krav.

Foretagets losningar ar samlade inom huvudomradena Orc Trading och Orc Connect och erbjuder de
verktyg som kravs for att fatta de basta besluten inom finansiell handel respektive konnektivitet. De
erbjuder bland annat starka analysmojligheter, otvertraffad rackvidd till manga marknader, kraftfulla
funktioner for automatiserad handel, stod for avancerad handel med terminer och optioner, extremt lag

fordréjning, samt riskhantering.

Bland Orcs kunder finns ledande banker, trading- och market making-firmor, boérser, méklarhus,

institutionella investerare och hedgefonder.

Orc bedriver sin verksamhet med forséljning, kundsupport och utbildning i nara anslutning till varldens
ledande finansiella marknader fran sina kontor i Europa, Mellandstern och Afrika, Nord- och Sydamerika

och Asien-Stillahavsomradet.

Mer information finns pa www.orcsoftware.com

Orc Software har kontor i
Amsterdam, Chicago, Frankfurt, Hongkong, London,

Milano, Moskva, New York, Paris, Stockholm, Sydney och Tokyo

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

21 januari 2010 Bokslutskommuniké 2009

22 april 2010 Del8rsrapport for kvartal 1
28 april 2010 Arstamma i Stockholm

9 juli 2010 Del8rsrapport for kvartal 2
14 oktober 2010 Deldrsrapport for kvartal 3

Arsredovisningen kommer att finnas tillgénglig fér aktiedgare p& Orc Softwares hemsida
www.orcsoftware.com och p& huvudkontoret, Kungsgatan 36, Stockholm, vecka 14, 2010.

Denna deldrsrapport har éversiktligt granskats av Orc Softwares
revisorer.

FINANSIELL INFORMATION

Kan bestallas fran:

Orc Software, Investor Relations
Box 7742, 103 95 Stockholm
Telefon: +46 8 506 477 00

Fax: +46 8 506 477 01

E-post: ir@orcsoftware.com

All finansiell information publiceras p& www.orcsoftware.com
omedelbart efter offentliggorandet.

KONTAKTINFORMATION

VD Thomas Bill
Telefon: +46 8 506 477 35
CFO Anders Berg
Telefon: +46 8 506 477 24

En analytiker- och presstraff halls den 15 oktober klockan 09.00 (pa
svenska) i Orc Softwares lokaler, Kungsgatan 36 i Stockholm.
Klockan 15.00 samma dag halls dven en telefonkonferens (p&
engelskal.

For mer information se www.orcsoftware.com, Company, Investor
Relations, Calendar 2009.

Orc Software AB [publ) Org.nr. 556313-4583
Kungsgatan 36 ABox 7742 « 103 95 Stockholm
Telefon: +46 8 506 477 00 AFax: +46 8 506 477 01
info@orcsoftware.com Awww.orcsoftware.com



