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KRAFTIG OKNING AV RORELSERESULTATET

- Omsattningstillvaxt 30 %

Rorelseresultatet for forsta halvaret 2009 blev 92,0 Mkr vilket &r en tkning med 90 % jamfért med samma period 2008.
Omsattningen fortsatter att 6ka och var 180,17 Mkr under det andra kvartalet 2009. Jamfért med andra kvartalet 2008 6kade

omsattningen med 30 %.

Trots att valutakursdifferenserna for kvartalet blev -11,1 Mkr hade Orc en rérelsemarginal pa 23 % for det andra kvartalet. Rensat
for posten valutakursdifferenser steg rorelsemarginalen fran 26 % for forsta kvartalet 2009 till 30 % fér andra kvartalet 2009.
Beraknat till fast vaxelkurs tkade drsvardet av kundkontrakt med 3 % jamfort forsta kvartalet 2009.

A ARSVARDET AV KUNDKONTRAKT VAR 6746 (517,2) MKR VID UTGANGEN AV KVARTAL 2 2009. EN OKNING MED 157,4
MKR, 30 %, JAMFORT MED KVARTAL 2 2008. BERAKNAT TILL FAST VAXELKURS VAR OKNINGEN 51,8 MKR, 10 %.

APRIL - JUNI 2009
Rorelsens intakter 180,1 (138,8) Mkr

> >

Omsattningstillvaxt 30 %
Rorelseresultat 42,1 (27,3) Mkr

> >

Rérelsemarginal 23 (20) %
Resultat efter skatt 31,0 (17,7) Mkr
Resultat per aktie fére utspadning 2,04 (1,17) kr

™ >

JANUARI - JUNI 2009*
Rorelsens intakter 343,9 (275,3) Mkr

> >

Omsattningstillvaxt 25 %
Rorelseresultat 92,0 (48,4) Mkr

> >

Rérelsemarginal 27 (18) %
Resultat efter skatt 67,3 (32,9) Mkr
Resultat per aktie fére utspadning 4,43 (2,16) kr

> >

*Resultatet fér forsta kvartalet har justerats. Se under Valutapaverkan.

KONCERNCHEF THOMAS BILL KOMMENTERAR:

Arsvérdet av kundkontrakt ar ett viktigt nyckeltal for oss och en fortsatt 6kning
ar central. Det ar darfor positivt att forsaljningen okat samtidigt som ned-
dragningarna av kundkontrakt minskat nagot, vilket lett till att arsvardet okat i
lokala valutor. Omraknat i kronor innebar den svagare dollarn dock en
nettominskning under detta kvartal.

Europa har haft en tydligt positiv utveckling och star for den stérsta delen av
forsaljningsokningen under kvartalet. Efter det mycket starka forsta kvartalet
ar det betryggande att forsaljningen i Amerika fortsatter att ligga pa en bra
niva, aven om dollarférsvagningen inneburit en nettominskning av arsvardet
av kundkontrakt for regionen. Asien- och Stillahavsomradet har ocksd haft ett
bra kvartal och man har borjat se tecken pé en 6kande optimism bland
kunderna.

Det &r ocks3 ett styrkebesked att vi hade en rérelsemarginal pa 23 % i
kvartalet, trots negativa valutakursdifferenser pa 11 miljoner kronor.

Det ar sarskilt tvd omraden som ligger i fokus hos vara kunder. For det
férsta ar det en fortsatt automatisering av handeln dar var produkt Orc
Liquidator ar val positionerad. For det andra ar det uppgraderingar av de
befintliga handelsplatsernas system och uppkomsten av nya handelsplatser
som innebdr ett okat intresse for vara konnektivitetslosningar.

De tva omraden med osakerhet som framférallt kommer att paverka
resultatet av var verksamhet under den narmaste tiden ar valutautvecklingen
och nivaerna pa uppsagningar av kundkontrakt.

Vi bedomer att vi ska kunna uppnd vara mal att oka saval arsvardet av
kundkontrakt som omsattningen och resultatet jamfort med 2008 efter ett
bra forsta halvar och en fortsatt positiv bild av den resterande delen av aret.



ARSVARDET AV KUNDKONTRAKT (ACV]

Arsvardet av kundkontrakt (frkortat ACV efter den engelska oversattningen
Annualized Contract Value) definieras som 12-méanadersvardet av existerande
kundkontrakt, exklusive transaktionsbaserade intakter, omraknade till
genomsnittliga véaxelkurser under periodens sista manad.

Nya kontrakt medréknas fran den dagen fakturering beraknas pabérja och
uppsagda kontrakt inkluderas fram till dagen kontraktet upphor att galla.
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ACV minskade med 15,7 Mkr jamfort med utgangen av foregaende kvartal.
Minskningen beror pa forandringen i valutakurser, framférallt dollarns, men
aven eurons, forsvagning mot kronan. | lokal valuta ckade vardet tack vare
fortsatt vaxande forsaljning och nagot sjunkande neddragningar av kund-
kontrakt, jamfort med foregdende kvartal.

Beraknat till fast vaxelkurs var okningen for hela koncernen 3 % jamfort
med kvartal 12009 och 10 % jamfort med kvartal 2 2008

Geografisk fordelning av ACV

Forandring
30 Juni 31 Mar 30 Juni
Mkr 2009 2009 2008 Kv-Kv Ar-Ar
EMEA 376,6 377,4 3147| -08 -0% 61,9 20%
Amerika 157,8 170,1 104,0 | -123 -7% 53,8 52%
APAC 140,2 142,8 985 26 -2% 41,7 42%
Totalt 674,6 690,3 517,2 -157 2% 157,4 30 %

Under andra kvartalet 2009 har dollarns férsvagning mot kronan haft storst
paverkan pa ACV i regionen Nord- och Sydamerika, dd kundkontrakten i denna
region nastan uteslutande ar tecknade i dollar.

MARKNADSUTVECKLING UNDER KVARTALET

Marknaden har varit stabil under det andra kvartalet, dock
med lokala variationer. Som helhet dkade Orc férsaljningen
till den hdgsta nivan pa lange. Ménga kunder ar alltjamt
forsiktiga med investeringar och det &r fortfarande mindre
aktorer som svarar for den stérsta delen av den dkade
efterfragan pa Orcs losningar. Neddragningarna av kund-
kontrakt var pa en nagot lagre niva 4n under de tva fore-
gaende kvartalen. Den storsta delen av neddragningarna
kommer fran regionala och lokala banker samt fran
tradingfirmor, medan de stora globala bankerna star for
en mindre del.
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Att den underliggande marknaden ar stabil visas bland annat
av att volymen pa ndgra av vérldens storsta derivatborser, de
som drivs av CME Group (CME, CBOT och Nymex], var pa
samma niva under det andra kvartalet som under de tva
foregdende kvartalen. Detta &r ocksd pd samma niva som
under 2007 men ldgre dn de rekordstora volymerna under de
tre forsta kvartalen 2008.

Bérsernas langsiktiga arbete for att fornya och uppgradera
sina handelsplattformar fortgar dver hela vérlden, vilket
medfdr behov av anpassningar av befintliga system och
nyinvesteringar hos de finansiella aktérerna. Detta ger en
okad potential for Orcs losningar.

| maj lanserades den nya produkten for terminshandel,
Orc Spreader, och intresset har varit stort, sarskilt pa den
amerikanska marknaden.

Orcs effektiviseringsprogram &r nu helt genomfért och har
f6ljt planen, béde vad det galler tid och kostnader.

Europa, Mellanéstern och Afrika (EMEA)

Under andra kvartalet har Orc haft en 6ver lag god utveckling inom EMEA-
regionen, men med betydande skillnader mellan olika delmarknader. Den
basta forsaljningstillvaxten har varit i Storbritannien och Nederlanderna,
medan flera andra lander haft en svagare forsaljning.

Inom regionen fortsatter tillvaxten for automatiserad handel, vilket visar sig
i okad efterfragan pa l6sningar som bygger pa Orc Liquidator. Under andra
kvartalet har Orc tagit flera nya order pé Orc Liquidator liksom aven flera
tillaggsorder fran befintliga kunder. En bidragande orsak ar att kunderna vill
ha mer automatiserade och valstrukturerade system for att oka sin produ-
ktivitet, matt i antalet finansiella instrument som kan hanteras och hur ménga
marknadsplatser som tacks.

Ett annat omrade med god tillvaxt, dar Orc fortsatter att rikta sarskilda
insatser for marknadsforing och forsaljning, ar de nya elektroniska
handelsplatser [MTF) som byggts upp som alternativ till de etablerade
borserna, bland annat Turquoise och Burgundy.

Héga krav pa prestanda och snabb overféring av marknadsdata medfér
fortsatt en 6kad efterfrdgan pa l6sningar for sa kallad co-location, dar
kundens system placeras i direkt anslutning till handelsplatsen for att minska
fordréjningen. For denna anvandning ar Orc Liquidator en stark losning.

Uppgraderingen av handelsplattformarna bland de europeiska bérserna
fortsatter i oforminskad takt, vilket direkt paverkar Orcs kunder och skapar
behov av nya systemldsningar och anpassningar. Viktiga teknikskiften av detta
slag har under andra kvartalet paverkat marknaderna i Italien och Spanien.
Under andra halvaret kommer aven Tyskland och Norden att genomga
liknande forandringar. Uppgraderingarna ger Orc goda mojligheter att salja
[6sningar for framst konnektivitet och att 6ka utnyttjandet av dessa.

Nord- och Sydamerika (Amerika)

For Amerikaregionen var forséaljningen under det andra kvartalet pa samma
niva som det fjarde kvartalet 2008, men lagre &n under forsta kvartalet 2009.
Marknaden praglas annu av en viss forsiktighet till foljd av det osakra
ekonomiska laget, med f6ljd att flera affarsmojligheter skjuts pa framtiden.
Flera nya kunder har tillkommit i regionen under andra kvartalet, bland andra
Fox Trading i Chicago, som blev den forsta kunden for den helt nya produkten
Orc Spreader. Lanseringen av Orc Spreader i maj har fatt ett positiv gensvar.
Bland dvriga positiva nyheter marks samarbetet med Goldman Sachs som
inleddes forsta kvartalet och som resulterat i att flera nya kunder nu ar under
implementering av Orc Liquidator via Goldman Sachs.

Intresset for Orc Liquidator pd den amerikanska marknaden fortsatter att
vaxa, aven om flera mojliga affarer har skjutits upp eftersom kunderna ar
forsiktiga med investeringar.

Under andra kvartalet har tre valbesokta webbseminarer genomférts. En
positiv referensstudie om CME i Chicago och dess anvandning av Orcs
l6sningar har ocksa publicerats.

Viktiga bidrag till att vassa Orcs erbjudande till marknaden kommer ocksa
genom partners som kompletterar Orcs produkter genom skraddarsydd



systemutveckling. Orc arbetar aktivt for att knyta nya kontakter med konsulter
och 6ka kannedomen om méjligheterna med att bygga vidare p& Orcs
[6sningar.

Asien och Stillahavsomradet (APAC)

Inom Asien och Stillahavsomradet har det allmanna marknadsléaget for Orc
varit stabilt andra kvartalet. Det finns &ven exempel pd att affarer som tidigare
dragit ut pa tiden nu har genomférts, vilket tyder pa att kunderna blivit mer

Tkr Kv2-09 Kv2-08 Forandring

Repetitiva intakter 170 358 128 344 42 014 33 %
ELoTI* 7573 7439 134 2%
Andra intakter 2162 3057 -895 -29 %
Totalt 180 093 138 840 41 253 30%

* Engangsbetalda licenser och transaktionsrelaterade intékter

ANDRA INTAKTER 1 %

Tkr Kv2-09 Kv2-08 Foérandring
Rdrelsens intékter 180 093 138 840 41 253 30 %
Tkr Jan-Jun-09 Jan-Jun-08 Forandring
Rorelsens intakter 343 856 275 304 68 552 25%

APAC 22 %

EMEA 55 %

AMERIKA 23 %

ENGANGSBETALDA
LICENSER OCH TRANS-
AKTIONSRELATERADE
INTAKTER 4 %
REPETITIVA INTAKTER 95 %
Tkr Kv2-09 Kv2-08 Forandring
Rérelsens kostnader -138 022 -111 522 -26 500 24 %
Tkr Jan-Jun-09 Jan-Jun-08 Forandring
Rorelsens kostnader -251 823 -226 928 -24 895 11 %
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