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KRAFTIG OKNING AV RORELSERESULTATET

- Omsattningstillvaxt 30 %

Rorelseresultatet for forsta halvaret 2009 blev 92,0 Mkr vilket &r en tkning med 90 % jamfért med samma period 2008.
Omsattningen fortsatter att 6ka och var 180,17 Mkr under det andra kvartalet 2009. Jamfért med andra kvartalet 2008 6kade

omsattningen med 30 %.

Trots att valutakursdifferenserna for kvartalet blev -11,1 Mkr hade Orc en rérelsemarginal pa 23 % for det andra kvartalet. Rensat
for posten valutakursdifferenser steg rorelsemarginalen fran 26 % for forsta kvartalet 2009 till 30 % fér andra kvartalet 2009.
Beraknat till fast vaxelkurs tkade drsvardet av kundkontrakt med 3 % jamfort forsta kvartalet 2009.

A ARSVARDET AV KUNDKONTRAKT VAR 6746 (517,2) MKR VID UTGANGEN AV KVARTAL 2 2009. EN OKNING MED 157,4
MKR, 30 %, JAMFORT MED KVARTAL 2 2008. BERAKNAT TILL FAST VAXELKURS VAR OKNINGEN 51,8 MKR, 10 %.

APRIL - JUNI 2009
Rorelsens intakter 180,1 (138,8) Mkr

> >

Omsattningstillvaxt 30 %
Rorelseresultat 42,1 (27,3) Mkr

> >

Rérelsemarginal 23 (20) %
Resultat efter skatt 31,0 (17,7) Mkr
Resultat per aktie fére utspadning 2,04 (1,17) kr

™ >

JANUARI - JUNI 2009*
Rorelsens intakter 343,9 (275,3) Mkr

> >

Omsattningstillvaxt 25 %
Rorelseresultat 92,0 (48,4) Mkr

> >

Rérelsemarginal 27 (18) %
Resultat efter skatt 67,3 (32,9) Mkr
Resultat per aktie fére utspadning 4,43 (2,16) kr

> >

*Resultatet fér forsta kvartalet har justerats. Se under Valutapaverkan.

KONCERNCHEF THOMAS BILL KOMMENTERAR:

Arsvérdet av kundkontrakt ar ett viktigt nyckeltal for oss och en fortsatt 6kning
ar central. Det ar darfor positivt att forsaljningen okat samtidigt som ned-
dragningarna av kundkontrakt minskat nagot, vilket lett till att arsvardet okat i
lokala valutor. Omraknat i kronor innebar den svagare dollarn dock en
nettominskning under detta kvartal.

Europa har haft en tydligt positiv utveckling och star for den stérsta delen av
forsaljningsokningen under kvartalet. Efter det mycket starka forsta kvartalet
ar det betryggande att forsaljningen i Amerika fortsatter att ligga pa en bra
niva, aven om dollarférsvagningen inneburit en nettominskning av arsvardet
av kundkontrakt for regionen. Asien- och Stillahavsomradet har ocksd haft ett
bra kvartal och man har borjat se tecken pé en 6kande optimism bland
kunderna.

Det &r ocks3 ett styrkebesked att vi hade en rérelsemarginal pa 23 % i
kvartalet, trots negativa valutakursdifferenser pa 11 miljoner kronor.

Det ar sarskilt tvd omraden som ligger i fokus hos vara kunder. For det
férsta ar det en fortsatt automatisering av handeln dar var produkt Orc
Liquidator ar val positionerad. For det andra ar det uppgraderingar av de
befintliga handelsplatsernas system och uppkomsten av nya handelsplatser
som innebdr ett okat intresse for vara konnektivitetslosningar.

De tva omraden med osakerhet som framférallt kommer att paverka
resultatet av var verksamhet under den narmaste tiden ar valutautvecklingen
och nivaerna pa uppsagningar av kundkontrakt.

Vi bedomer att vi ska kunna uppnd vara mal att oka saval arsvardet av
kundkontrakt som omsattningen och resultatet jamfort med 2008 efter ett
bra forsta halvar och en fortsatt positiv bild av den resterande delen av aret.



ARSVARDET AV KUNDKONTRAKT (ACV]

Arsvardet av kundkontrakt (frkortat ACV efter den engelska oversattningen
Annualized Contract Value) definieras som 12-méanadersvardet av existerande
kundkontrakt, exklusive transaktionsbaserade intakter, omraknade till
genomsnittliga véaxelkurser under periodens sista manad.

Nya kontrakt medréknas fran den dagen fakturering beraknas pabérja och
uppsagda kontrakt inkluderas fram till dagen kontraktet upphor att galla.
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ACV minskade med 15,7 Mkr jamfort med utgangen av foregaende kvartal.
Minskningen beror pa forandringen i valutakurser, framférallt dollarns, men
aven eurons, forsvagning mot kronan. | lokal valuta ckade vardet tack vare
fortsatt vaxande forsaljning och nagot sjunkande neddragningar av kund-
kontrakt, jamfort med foregdende kvartal.

Beraknat till fast vaxelkurs var okningen for hela koncernen 3 % jamfort
med kvartal 12009 och 10 % jamfort med kvartal 2 2008

Geografisk fordelning av ACV

Forandring
30 Juni 31 Mar 30 Juni
Mkr 2009 2009 2008 Kv-Kv Ar-Ar
EMEA 376,6 377,4 3147| -08 -0% 61,9 20%
Amerika 157,8 170,1 104,0 | -123 -7% 53,8 52%
APAC 140,2 142,8 985 26 -2% 41,7 42%
Totalt 674,6 690,3 517,2 -157 2% 157,4 30 %

Under andra kvartalet 2009 har dollarns férsvagning mot kronan haft storst
paverkan pa ACV i regionen Nord- och Sydamerika, dd kundkontrakten i denna
region nastan uteslutande ar tecknade i dollar.

MARKNADSUTVECKLING UNDER KVARTALET

Marknaden har varit stabil under det andra kvartalet, dock
med lokala variationer. Som helhet dkade Orc férsaljningen
till den hdgsta nivan pa lange. Ménga kunder ar alltjamt
forsiktiga med investeringar och det &r fortfarande mindre
aktorer som svarar for den stérsta delen av den dkade
efterfragan pa Orcs losningar. Neddragningarna av kund-
kontrakt var pa en nagot lagre niva 4n under de tva fore-
gaende kvartalen. Den storsta delen av neddragningarna
kommer fran regionala och lokala banker samt fran
tradingfirmor, medan de stora globala bankerna star for
en mindre del.
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Att den underliggande marknaden ar stabil visas bland annat
av att volymen pa ndgra av vérldens storsta derivatborser, de
som drivs av CME Group (CME, CBOT och Nymex], var pa
samma niva under det andra kvartalet som under de tva
foregdende kvartalen. Detta &r ocksd pd samma niva som
under 2007 men ldgre dn de rekordstora volymerna under de
tre forsta kvartalen 2008.

Bérsernas langsiktiga arbete for att fornya och uppgradera
sina handelsplattformar fortgar dver hela vérlden, vilket
medfdr behov av anpassningar av befintliga system och
nyinvesteringar hos de finansiella aktérerna. Detta ger en
okad potential for Orcs losningar.

| maj lanserades den nya produkten for terminshandel,
Orc Spreader, och intresset har varit stort, sarskilt pa den
amerikanska marknaden.

Orcs effektiviseringsprogram &r nu helt genomfért och har
f6ljt planen, béde vad det galler tid och kostnader.

Europa, Mellanéstern och Afrika (EMEA)

Under andra kvartalet har Orc haft en 6ver lag god utveckling inom EMEA-
regionen, men med betydande skillnader mellan olika delmarknader. Den
basta forsaljningstillvaxten har varit i Storbritannien och Nederlanderna,
medan flera andra lander haft en svagare forsaljning.

Inom regionen fortsatter tillvaxten for automatiserad handel, vilket visar sig
i okad efterfragan pa l6sningar som bygger pa Orc Liquidator. Under andra
kvartalet har Orc tagit flera nya order pé Orc Liquidator liksom aven flera
tillaggsorder fran befintliga kunder. En bidragande orsak ar att kunderna vill
ha mer automatiserade och valstrukturerade system for att oka sin produ-
ktivitet, matt i antalet finansiella instrument som kan hanteras och hur ménga
marknadsplatser som tacks.

Ett annat omrade med god tillvaxt, dar Orc fortsatter att rikta sarskilda
insatser for marknadsforing och forsaljning, ar de nya elektroniska
handelsplatser [MTF) som byggts upp som alternativ till de etablerade
borserna, bland annat Turquoise och Burgundy.

Héga krav pa prestanda och snabb overféring av marknadsdata medfér
fortsatt en 6kad efterfrdgan pa l6sningar for sa kallad co-location, dar
kundens system placeras i direkt anslutning till handelsplatsen for att minska
fordréjningen. For denna anvandning ar Orc Liquidator en stark losning.

Uppgraderingen av handelsplattformarna bland de europeiska bérserna
fortsatter i oforminskad takt, vilket direkt paverkar Orcs kunder och skapar
behov av nya systemldsningar och anpassningar. Viktiga teknikskiften av detta
slag har under andra kvartalet paverkat marknaderna i Italien och Spanien.
Under andra halvaret kommer aven Tyskland och Norden att genomga
liknande forandringar. Uppgraderingarna ger Orc goda mojligheter att salja
[6sningar for framst konnektivitet och att 6ka utnyttjandet av dessa.

Nord- och Sydamerika (Amerika)

For Amerikaregionen var forséaljningen under det andra kvartalet pa samma
niva som det fjarde kvartalet 2008, men lagre &n under forsta kvartalet 2009.
Marknaden praglas annu av en viss forsiktighet till foljd av det osakra
ekonomiska laget, med f6ljd att flera affarsmojligheter skjuts pa framtiden.
Flera nya kunder har tillkommit i regionen under andra kvartalet, bland andra
Fox Trading i Chicago, som blev den forsta kunden for den helt nya produkten
Orc Spreader. Lanseringen av Orc Spreader i maj har fatt ett positiv gensvar.
Bland dvriga positiva nyheter marks samarbetet med Goldman Sachs som
inleddes forsta kvartalet och som resulterat i att flera nya kunder nu ar under
implementering av Orc Liquidator via Goldman Sachs.

Intresset for Orc Liquidator pd den amerikanska marknaden fortsatter att
vaxa, aven om flera mojliga affarer har skjutits upp eftersom kunderna ar
forsiktiga med investeringar.

Under andra kvartalet har tre valbesokta webbseminarer genomférts. En
positiv referensstudie om CME i Chicago och dess anvandning av Orcs
l6sningar har ocksa publicerats.

Viktiga bidrag till att vassa Orcs erbjudande till marknaden kommer ocksa
genom partners som kompletterar Orcs produkter genom skraddarsydd



systemutveckling. Orc arbetar aktivt for att knyta nya kontakter med konsulter
och 6ka kannedomen om méjligheterna med att bygga vidare p& Orcs
[6sningar.

Asien och Stillahavsomradet (APAC)

Inom Asien och Stillahavsomradet har det allmanna marknadsléaget for Orc
varit stabilt andra kvartalet. Det finns &ven exempel pd att affarer som tidigare
dragit ut pa tiden nu har genomférts, vilket tyder pa att kunderna blivit mer
optimistiska och darmed fatt l4ttare att genomdriva investeringsbeslut.
Bland affarerna som genomforts under andra kvartalet marks flera
betydande order pa Orc Liquidator, vilket visar att automatiserad handel
fortsatter att vinna mark inom regionen. Forsaljningen av Orc CameronFIX,
framst genom partners, har ocksd utvecklats val under andra kvartalet.
Aven den positiva trenden fér DMA-6sningar genom natverkstjansten
Orc ExNet fortsatter. Orc for samtal med flera maklare i Asien- och
Stillahavsregionen, med malet att de ska utéka sina erbjudanden med
medlemskap pa ytterligare marknader genom Orc ExNet. Detta arbete har
redan gett resultat och skapar ytterligare mojligheter for Orcs kunder att vara
aktiva pd manga marknader utan eget borsmedlemskap.
Marknadskopplingen till TOCOM i Japan, som nyligen lanserades, har
oppnat ravaruhandel som ett nytt marknadssegment for Orc i regionen. Den
planerade lanseringen av en ny handelsplattform for derivat vid Tokyo Stock
Exchange har skjutits upp till oktober.
Under tredje kvartalet oppnar Orc ett kontor i Tokyo, en offensiv satsning
som ger en forstarkt lokal narvaro och ett starkare supporterbjudande som
underlattar verksamheten pa den japanska marknaden.

RORELSENS INTAKTER

Fordelning av rorelsens intikter pa intdktsslag

Tkr Kv2-09 Kv2-08 Forandring

Repetitiva intakter 170 358 128 344 42 014 33 %
ELoTI* 7573 7439 134 2%
Andra intakter 2162 3057 -895 -29 %
Totalt 180 093 138 840 41 253 30%

* Engangsbetalda licenser och transaktionsrelaterade intékter

De repetitiva intakterna uppgick under kvartal 2 till 95 (93) % av rorelsens
intakter.
Under perioden januari-juni 2009 ékade de repetitiva intakterna med 29 %
medan de tv dvriga intaktsslagen bdda minskade med drygt 20 %.
Okningen av de repetitiva intakternas andel av totala intakter &r framst en
konsekvens av vergangen till att salja Orc CameronFIX med en abonne-
mangsmodell.

Fordelning av rorelsens intdkter pa intdktsslag kvartal 2 2009

ANDRA INTAKTER 1 %

ENGANGSBETALDA
LICENSER OCH TRANS-
AKTIONSRELATERADE
INTAKTER 4 %

REPETITIVA INTAKTER 95 %

RORELSENS KOSTNADER

Tkr Kv2-09 Kv2-08 Foérandring
Rdrelsens intékter 180 093 138 840 41 253 30 %
Tkr Jan-Jun-09 Jan-Jun-08 Forandring
Rorelsens intakter 343 856 275 304 68 552 25%

En kombination av en god forsaljning och fordelaktiga valutakurser vid
faktureringstillfallena (se avsnittet Intdkter under Redovisningsprinciper] for
det andra kvartalet 2009 har gett en omsattningsokning med 30 % jamfort
med kvartal 2 2008.

Under kvartal 2 2009 stod EMEA for den storsta okningen av rorelsens
intakter i absoluta tal, 16,0 Mkr eller 19 %, medan APAC ckade mest i relativa
tal, 54 % eller 13,8 Mkr. Amerika 6kade intakterna med 11,5 Mkr motsvarande
39 %.

Aven f6r perioden januari- juni 2009 stod EMEA for den stérsta dkningen av
rorelsens intdkter i absoluta tal, 31,1 Mkr eller 19 % foljt av APAC 20,5 Mkr
eller 39 % samt Amerika 16,9 Mkr vilket motsvarar 29 % okning.

Geografisk fordelning av rorelsens intakter kvartal 2 2009

APAC 22 %

EMEA 55 %

AMERIKA 23 %

Tkr Kv2-09 Kv2-08 Forandring
Rérelsens kostnader -138 022 -111 522 -26 500 24 %
Tkr Jan-Jun-09 Jan-Jun-08 Forandring
Rorelsens kostnader -251 823 -226 928 -24 895 11 %

Férstarkningen av dollarn och euron mot kronan under forsta halvaret 2009
jamfort med samma period 2008 utgor den framsta forklaringen till de okade
rorelsekostnaderna for saval kvartal 2 2009 som for perioden januari-juni 2009
jamfort med samma perioder 2008.

Kostnadsokningarna for andra kvartalet var framforallt hanforbara till
valutakursdifferenser fran omrakning av balansposter i utlandsk valuta,
-11,1(0,9) Mkr. Fér forsta halvaret bestod kostnadsékningarna framst av
posten personalkostnader, vilken okade med 17,5 Mkr, huvudsakligen pa
grund av skillnader i valutakurser mellan perioderna.

Aktiverat arbete for egen rakning minskade med 3,7 Mkr for kvartal 2 samt
6,4 Mkr for forsta halvaret 2009 da projekt som uppfyller kraven for aktivering
bedrivits i mindre omfattning an under samma perioder 2008.

| december 2008 inleddes ett effektiviseringsprogram och kostnaderna for
detta pa ca 24 Mkr togs i kvartal 4 2008. Totalt beraknas Orcs rorelse-
kostnader minska med ca 40 Mkr pd &rsbasis, berdknat pa den arstakt och de
valutakurser som gallde for det tredje kvartalet 2008. Programmet har foljt
planen och ar nu genomfort.
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Antalet anstallda vid utgangen av juni 2009 var 247 personer, vilket ar
oforandrat jamfort med utgdngen av mars 2009.
Il Il BN BN BN B BE B
Tkr Kv2-09 Kv2-08 Forandring
Rorelseresultat 42071 27 318 14 753 54 %
Rorelsemarginal 23 % 20 %
Periodens resultat 31 043 17 729 13 314 75 %
Tkr Jan-Jun-09 Jan-Jun-08 Forandring
Rdrelseresultat 92 033 48 376 43 657 90 %
Rorelsemarginal 27 % 18 %
Periodens resultat 67 284 32 896 34388 105 %

Rorelseresultatet for kvartal 2 2009 okade med 14,8 Mkr och for perioden
januari-juni 2009 var 6kningen 43,7 Mkr. Detta var en foljd av 6kade intakter
med 41,3 Mkr i kvartalet och 68,6 Mkr i perioden januari-juni och en
kostnadsokning om 26,5 Mkr for kvartalet respektive 24,9 Mkr under forsta
halvaret.

Rensat for valutakursdifferenser var kningen av rorelseresultatet 26,8 Mkr
for kvartalet respektive 39,8 Mkr for perioden januari-juni.

Rorelseintakternas och -kostnadernas utveckling
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—Rorelsensintakter ~——Rdrelsenskostnader

Okningen av rorelsens kostnader for kvartal 4 2008 &r framst hanférlig till
reservering av kostnader for effektiviseringsprogrammet. Okningen av

rorelsens kostnader for kvartal 2 2009 ar framst hanforlig till valutakurs-
differenser.
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VALUTAPAVERKAN

Férandringar i valutakurser paverkar Orc pd ett flertal satt.

Goodwill och 6vriga immateriella tillgdngar som avser Cameron-teknologin
hade tidigare australiensiska dollar som vardebas och omvarderades vid varje
bokslutsdag. Omrakningsdifferenser redovisades i eget kapital och uppgick under
andra kvartalet 2008 till 13,1 Mkr. Vid &rsskiftet 2008 Gverférde moderbolaget IP-
rattigheterna till Cameronteknologin till ett svenskt dotterbolag i form av villkorat
aktiedgartillskott. Detta medforde att dven de 6vriga immateriella tillgdngar
hanférliga till Cameron omallokerades till det svenska dotterbolaget och
redovisas nu i svenska kronor.

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta omvarderas vid varje balansdag.
Vardeforandringar till foljd av omvarderingar av rorelserelaterade balans-
poster (framforallt kundfordringar) redovisas netto som en egen post i
resultatrakningen och har under kvartal 2 2009 lett till en negativ resultat-
effekt om -11,1(0,9) Mkr. Denna post innehéll i forsta kvartalet -2,3 Mkr som
egentligen avsag omrakningsdifferenser som borde ha redovisats under
totalresultatsposterna och som nu har korrigerats sa att forsta kvartalet och
darmed ocksa forsta halvaret 2009 har en lagre kostnad for valutakurs-
differenser an det annars hade haft.

Orcs policy ar att inte lopande valutasakra operativa kassafloden i utlandsk
valuta.

Vardeforandringar pa andra balansposter i utlandsk valuta, till exempel
kortfristiga placeringar, redovisas i finansnettot.

Rorelsens intakter och kostnader paverkas ocksa av forandringar i
valutakurser. Dessa forandringar paverkar direkt sjalva intakts- och
kostnadsposten.

Valutafordelning av rorelsens intakter och kostnader
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KASSAFLODE, INVESTERINGAR
OCH FINANSIELL STALLNING

Under kvartal 2 2009 var kassaflodet -14,2 (-66,2) Mkr. Justerat for
utdelningen till bolagets aktieagare som gjordes under kvartalet med 60,8
(60,8) Mkr var kassaflodet 46,6 (-5,4) Mkr och motsvarade darmed i det
narmaste rorelseresultatet. Skillnaden i kassaflode jamfort med samma
kvartal 2008 beror framst pa minskad kapitalbindning i kundfordringar.

Det forbattrade kassaflodet for perioden januari till juni 2009 jamfort med
motsvarande period 2008 beror pa ett higre resultat och p&d minskad
kapitalbindning i kundfordringar. Av periodens kassaflode fran investerings-
verksamheten om -5,9 Mkr avser -2,4 Mkr aktiverade utvecklingskostnader.

De medel som vid foregaende kvartals slut var placerade i stadsskuldsvaxlar
var vid slutet av kvartal 2 bankmedel.

Koncernens langfristiga skulder om 40,9 Mkr, utgérs i sin helhet av
uppskjuten skatt.

Soliditeten var vid utgdngen av juni 2009 55 (54) %.



MODERBOLAGET

Genom att Orcs kundavtal i stort sett alltid skrivs med moderbolaget hanfér
sig koncernens intakter nastan uteslutande till moderbolaget och dessutom
innehas alla storre balansposter av detsamma. Darmed ar kommentarerna
till koncernens balans- och resultatrakningar i allt vasentligt tillampliga dven
pa moderbolaget.

Samtliga transaktioner med narstdende sker med tillampning av affarsmassiga
principer.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport &r upprattad i 6verensstammelse med IAS 34,
Delérsrapportering, vilket overensstammer med svensk lag genom
tillampning av Radet for finansiell rapportering RFR 1.2, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt RFR 2.2. Redovisning for juridiska
personer, avseende moderbolaget. Samma redovisningsprinciper har
tillampats som i den senaste arsredovisningen bade for koncernen och fér
moderbolaget, om ej annat anges nedan.

NYA OCH ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER 2009

IAS 1 (omarbetad) Utformning av finansiella rapporter, tillampas fran
1 januari 2009. Andringen innebar att férandringar i eget kapital delas upp i
forandringar till foljd av transaktioner med dgare och andra forandringar. De
sistnamnda klassificeras som "Ovriga totalresultatposter” och utgér,
tillsammans med “Periodens resultat” det nya resultatbegreppet
“Totalresultat”. Totalresultatet kan presenteras i en eller tva separata
uppstallningar. Orc har valt att presentera totalresultatet i en uppstallning.
Standarden introducerar dven nya benamningar for de tidigare finansiella
rapporterna. Dessa ar dock inte tvingande och Orc har valt att beh3lla de
benamningar som anvants i den senaste drsredovisningen.

IFRS 8 Rérelsesegment tillampas fran 1 januari 2009 och innebér att
rorelsesegmenten skall presenteras i enlighet med de principer som
ledningen tillampar for den operativa styrningen. Orcs segmentindelning var
redan tidigare baserad pa dessa principer och den forandring som skett i
segmentredovisningen ar endast en f6ljd av den organisationsforandring som
genomfordes i slutet av 2008, dar regionen EMEA skapades genom en
sammanslagning av tva tidigare regioner. Jamforelsesiffrorna har justerats
for detta.

Ovriga nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden frén IFRIC har ej
haft nagon effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella stallning och
resultat.

VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Nedan foljer en kortfattad beskrivning av hur redovisningsprinciperna
tillampas for nagra av de viktigaste posterna i Orcs resultat- och
balansrakningar.

Intakter

Orcs intakter bestar i huvudsak av programvarulicenser som faktureras
kvartalsvis i forskott. Intakterna periodiseras dver det kvartal som fakturer-

ingen avser, men till de valutakurser som var aktuella vid faktureringstillfallet.

Fakturering till nya kunder sker nar Orc har erhallit ett undertecknat avtal
och kunden har gjort ett acceptanstest samt gett sitt godkannande.

Goodwill

Goodwill har en obestamd nyttjandeperiod och vardet pa goodwill ska darfor
provas minst en gang per ar. For att bedoma vardet av goodwill utgar Orc fran
prognostiserade framtida kassafléden for de narmaste 10 &ren for de
kassagenererande enheterna.

Aktivering av utvecklingsutgifter

Orc aktiverar utgifter hanforliga till projekt som tydligt kan urskiljas och som
avser antingen nya produkter eller genomgripande forbattringar av befintliga
produkter och som kan forvantas generera framtida ekonomiska fordelar.

Immateriella anldggningstillgdngar

De av Orcs immateriella anldggningstillgdngar som inte ar goodwill eller
balanserade utgifter for utvecklingsarbete har en avskrivningsperiod pa

mellan 5-15 &r beroende pa tillgdngarnas karaktar och bedomda ekonomiska
livslangd. Orc gor (6pande kontroller vid indikation som tyder pa att tillgdng-
ens varde kan ha minskat for att sakerstalla att tillgdngarnas avskrivnings-
period stammer Gverens med den ekonomiska livslangden och att inget
nedskrivningsbehov féreligger.

RISK- OCH 0SAKERHETSFAKTORER

De mest vasentliga riskerna har bedomts vara bolagets formaga att forutse
marknadsbehov och darmed kunna anpassa den tekniska l0sningen darefter,
férmagan att behdlla och rekrytera kompetent personal, risker avseende IT-
infrastrukturen, valutarisker och risken for kundforluster.

Osakerheten pa varldens finansiella marknader och den globala lagkon-
junktur som beddms galla under 2009, innebéar givetvis risker for saval
fortsatta uppsdgningar av befintliga kundkontrakt och minskad forsaljning av
nya kundkontrakt, som for ckade kreditrisker. En annan viktig riskfaktor att
ta hansyn till ar risken for minskad likviditet pa varldens derivatmarknader,
vilket sannolikt skulle paverka Orcs kunder negativt och darmed aven den
kunna paverka uppsagningar, forsaljning och kreditrisk.

En mer omfattande beskrivning av Orcs bedomda risk- och osdkerhets-
faktorer finns i férvaltningsberattelsen i Orcs drsredovisning for 2008.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

JAN-JUNI JAN-JUNI APRIL-JUNI APRIL-JUNI
TUSENTALS KRONOR 2009 2008 2009 2008
Systemintakter 338 441 268 458 177 931 135783
Ovriga intakter 5415 6846 2162 3057
Rorelsens intakter 343 856 275 304 180 093 138 840
Inképskostnad silda varor -20 831 -18 130 -10 411 -9172
Externa kostnader -69 659 -68 484 -35 135 -35 962
Personalkostnader -149 440 -131 989 -76 631 -67 208
Aktiverat arbete for egen rakning 2381 8823 1177 4916
Av- och nedskrivningar -10 633 -9 691 -5 944 -4 994
Valutakursdifferenser -3 641% -7 457 -11078 898
Rorelsens kostnader -251 823 -226 928 -138 022 -111 522
Rorelseresultat 92 033 48 376 42 071 27 318
Finansnetto 752 168 178 -423
Resultat efter finansiella poster 92 785 48 544 42 249 26 895
Skatt -25 501 -15 648 -11 206 -9 166
Periodens resultat 67 284 32 896 31043 17 729
Omréakningsdifferenser pd immateriella tillgdngar - 6735 - 13105
Ovriga omrakningsdifferenser 7119 -602 2478 3835
Summa dvriga totalresultatposter 7119 6133 2 478 16 940
Periodens totalresultat 74 403 39 029 33521 34 669
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 67 284 32896 31043 17729
Periodens totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 74 403 39029 33521 34 669
Periodens resultat per aktie, fére och efter utspadning, kr 4,43 2,16 2,04 117
*Valutakursdifferenser for férsta kvartalet har justerats. Se under "Valutapaverkan”
KONCERNENS BALANSRAKNING

30 JUNI 30 JUNI 31 DEC

TUSENTALS KRONOR 2009 2008 2008
TILLGANGAR
Goodwill 167 539 180 481 167 539
Ovriga immateriella anl3ggningstillgdngar 94 246 104 859 96 800
Ovriga anlaggningstillgngar 42 986 47 666 51130
Kortfristiga fordringar 161299 208 509 199 993
Kortfristiga placeringar 469 466 26929
Kassa och bank 168 260 37 653 76 859
Summa tillgdngar 634799 579 634 619 250
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 346 042 313813 331829
L&ngfristiga skulder 40883 49 270 47051
Kortfristiga skulder 247 874 216551 240370
Summa eget kapital och skulder 634799 579 634 619 250
En detaljerad uppstallning 6ver resultat- och balansrakningarna for de senaste kvartalen finns tillganglig pa
www.orcsoftware.com
KONCERNENS EGET KAPITALRAKNING

JAN-JUNI JAN-JUNI APRIL-JUNI APRIL-JUNI
TUSENTALS KRONOR 2009 2008 2009 2008
Ingdende balans 331 829 334 727 373171 339 792
Periodens totalresultat 74 403 39 029 33521 34 669
Utdelning -60 809 -60 809 -60 809 -60 809
Férandring p g a &terldmnade aktier - 910 - -
Forandring p g a optioner till anstallda 619 -44 159 161
Utgdende balans 30 juni 346 042 313813 346 042 313813
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 346 042 313 813 346 042 313 813
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

JAN-JUNI JAN-JUNI
TUSENTALS KRONOR 2009 2008
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital 96 668 17 230
Forandring av rorelsekapital 31410 -27 011
Kassaflode frén den lépande verksamheten 128 078 -9 781
Investeringar i verksamheter - 910
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5873 -16 141
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -60 809 -60 809
Periodens kassafléde 61396 -85 821
Likvida medel vid periodens ingéng 103 788 125933
Kursdifferenser i likvida medel 3545 -1993
Likvida medel vid periodens utgédng 168 729 38119
SEGMENTREDOVISNING
JANUARI-JUNI 2009

Koncern-
TUSENTALS KRONOR EMEA Amerika APAC gemensamt Totalt
Rorelsens intakter* 194 621 76 060 73175 - 343 856
Rérelsens kostnader -68 664 -45 585 -23730 -113 844 -251 823
Rorelseresultat 125 957 30 475 49 445 -113 844 92 033
Finansnetto . . = 752 752
Resultat efter finansiella poster 125 957 30 475 49 445 -113 092 92 785
JANUARI-JUNI 2008

Koncern-
TUSENTALS KRONOR EMEA Amerika APAC gemensamt Totalt
Rorelsens intakter*® 163 542 59128 52 634 - 275304
Rérelsens kostnader -62115 -36 634 -28 499 -99 680 -226 928
Rorelseresultat 101 427 22 494 24135 -99 680 48 376
Finansnetto . . - 168 168
Resultat efter finansiella poster 101 427 22 494 24 135 -99 512 48 544
* Samtliga intakter &r frén externa kunder
KONCERNENS NYCKELTAL

JAN-JUNI JAN-JUNI APRIL-JUNI APRIL-JUNI
2009 2008 2009 2008

Omsattningstillvaxt 249 % 15,6 % 297 % 16,4 %
Rorelsemarginal 26,8 % 17,6 % 23,4 % 197 %
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 15202 15202 et et
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 15202 15215 et et
Utest&ende antal aktier fore utspadning, tusental 15202 15202 15202 15202
Utest&ende antal aktier efter utspddning, tusental 15202 15 204 15202 15 204
Eget kapital per aktie, kronor 22,76 20,64 22,76 20,64
Rantabilitet pa sysselsatt kapital 54,8 % 30,7 % 47,1 % 33,4 %
Rantabilitet p& eget kapital 39,7 % 20,3 % 34,5 % 21,7 %
Soliditet 54,5 % 54,1 % 54,5 % 54,1 %
Genomsnittligt antal anstallda 257 269 247 272
Anstallda vid periodens utgéng 247 279 247 279
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

JAN-JUNI JAN-JUNI APRIL-JUNI APRIL-JUNI
TUSENTALS KRONOR 2009 2008 2009 2008
Systemintakter 336 820 245817 177978 127 650
Ovriga intakter 5423 5540 2173 2060
Aktiverat arbete for egen rakning 2381 7859 1177 3952
Rorelsens intakter 344 624 259 216 181328 133 662
Inkopskostnad salda varor -20 492 -17018 -10 262 -8 117
Externa kostnader -170 653 -151 646 -84.167 -77 806
Personalkostnader -50 655 -56 525 -26 044 -27 325
Av- och nedskrivningar -4.096 -5 490 -2 437 -3 423
Valutakursdifferenser -2312 -4 740 -11 034 872
Rorelsens kostnader -248 208 -235 419 -133 944 -115799
Rorelseresultat 96 416 23797 47 384 17 863
Finansnetto 137 -520 57 -965
Resultat efter finansiella poster 96 553 23 277 47 441 16 898
Skatt -26 201 -7 281 -12 945 -5310
Periodens resultat 70 352 15 996 34 496 11588
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

30 JUNI 30 JUNI 31 DEC

TUSENTALS KRONOR 2009 2008 2008
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar 34 146 60187 32773
Ovriga anlaggningstillgngar 314 678 285 820 315 457
Kortfristiga fordringar 159 244 206 554 204 556
Kortfristiga placeringar - 841 14750
Kassa och bank 135 687 = 48 553
Summa tillgdngar 643 755 553 402 616 089
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 195 268 163 248 185725
Obeskattade reserver 89 714 97 661 89 714
Avsattningar 1849 203 2106
Kortfristiga skulder 356 924 292 290 338 S44
Summa eget kapital och skulder 643 755 553 402 616 089
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att halvarsrapporten
ger en rattvisande oversikt av foretagets och koncernens verksambhet,
stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhets-
faktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 10 juli 2009,
Orc Software AB

MARKUS GERDIEN
Styrelseordforande

KATARINA BONDE
PATRIK ENBLAD
LARS GRANLOF

EVA REDHE RIDDERSTAD
CARL ROSVALL

THOMAS BILL
Verkstallande direktor

www.orcsoftware.com



OM ORC SOFTWARE

Orc Software (SSE: ORC) ar den globala finansbranschens ledande leverantor av I6sningar fér avancerad
vardepappershandel och snabb konnektivitet. Orc har under mer &n 20 ar forsett marknaden med
avancerade handelslésningar till marknadsaktdrer med hoéga krav.

Foretagets losningar ar samlade inom huvudomradena Orc Trading och Orc Connect och erbjuder de
verktyg som kravs for att fatta de basta besluten inom finansiell handel respektive konnektivitet. De
erbjuder bland annat starka analysmojligheter, otvertraffad rackvidd till manga marknader, kraftfulla
funktioner for automatiserad handel, stod for avancerad handel med terminer och optioner, extremt lag

fordréjning, samt riskhantering.

Bland Orcs kunder finns ledande banker, trading- och market making-firmor, boérser, méklarhus,

institutionella investerare och hedgefonder.

Orc bedriver sin verksamhet med forséljning, kundsupport och utbildning i nara anslutning till varldens
ledande finansiella marknader fran sina kontor i Europa, Mellandstern och Afrika, Nord- och Sydamerika

och Asien-Stillahavsomradet.

Mer information finns pa www.orcsoftware.com

Orc Software har kontor i
Amsterdam, Chicago, Frankfurt, Hongkong, London,
Milano, Moskva, New York, Paris, Stockholm, Sydney och Wien

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

15 oktober 2009
21 januari 2010

Deldrsrapport for kvartal 3
Deldrsrapport for kvartal 4

Denna deldrsrapport har ej varit foremal
for granskning av Orc Softwares revisorer

FINANSIELL INFORMATION

Kan bestallas frén:

Orc Software, Investor Relations
Box 7742, 103 95 Stockholm
Telefon: +46 8 506 477 00

Fax: +46 8 506 477 01

E-post: ir@orcsoftware.com

All finansiell information publiceras p& www.orcsoftware.com
omedelbart efter offentliggérandet

KONTAKTINFORMATION

VD Thomas Bill
Telefon: +46 8 506 477 35
CFO Anders Berg
Telefon: +46 8 506 477 24

En telefonkonferens for media och analytiker halls den 10 juli 2009
klockan 14.00 (pa engelska).

For mer information se www.orcsoftware.com, Company, Investor
Relations, Calendar 2009

Orc Software AB (publ) Org.nr. 556313-4583
Kungsgatan 36 ABox 7742 ¢ 103 95 Stockholm
Telefon: +46 8 506 477 00 AFax: +46 8 506 477 01
info@orcsoftware.com Awww.orcsoftware.com



