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e Omsittningen for helaret 2004 minskade med 1 procent och uppgick till 247 (249)
miljoner kronor.

o Rorelseresultatet for 2004 minskade med 61 procent till 29 (74) miljoner kronor,
vilket innebaér en rorelsemarginal om 11,9 (29,9) procent. Resultatet efter skatt
uppgick till 23 (56) miljoner kronor.

e Omsittningen for oktober-december 2004 uppgick till 62 (62) miljoner kronor med
ett rorelseresultat om 0,8 (16) miljoner kronor, vilket medfor en rorelsemarginal
om 1,3 (24,9) procent. Resultatet efter skatt uppgick till 0,5 (12,0) miljoner kronor.

o Okad nyfoérsiljning under fjirde kvartalet, bland annat avseende Orc Liquidator.
¢ Resultatet per aktie uppgick till 1,60 (3,78) kronor.

o Styrelsen foreslar en utdelning féor 2004 om 1,50 (3,40) kronor per aktie.

Orc Software har under aret 6kat nyférsaljningen, i synnerhet under det sista kvartalet. Trots detta ar
resultatutvecklingen ej tillfredsstéllande. Detta sammanhéanger till viss del med neddragningar hos
kunder, uppsagningar av kundavtal samt US-dollarns férsvagning. Detta kombinerat med att gjorda
investeringar i utveckling, férsaljning och distribution ej fatt effekter p& resultatet i den takt bolaget
forvantat sig medfor att bolaget kommer att 6ka fokus pé I6nsamheten.

Marknad

| Norden 6kade investeringsviljan under det fjarde kvartalet och tva nordiska kunder tecknade avtal
avseende Orc Liquidator. Dessa tva avtal fick finansiell effekt under fjarde kvartalet 2004. De
nordiska aktorerna har efter en langre period med kostnadsnedskarningar bérjat anstalla igen,
vilket for Orc Softwares del innebar méjligheter till merférsaljning. Vidare har intresset for att
handla pa de baltiska borserna okat.

Ovriga Europa utvecklades val och ytterligare ett Liquidatoravtal tecknades i slutet av december
2004, vilket far finansiella effekter forst i samband med leverans under forsta kvartalet 2005.
Ménga kunder stravar av effektivitetsskal efter att reducera antalet leverantérer. Genom att Orc
Software har breddat sin produktportfélj for att kunna leverera heltackande handelslésningar stéar
sig bolaget vél i denna konkurrens.

Orc Software erbjuder teknologi fér avancerade market makers, professionella handlare och méklare. Orc-teknologin
anvénds i 20 ldnder och erbjuder marknadsaccess till dver 90 bérser. Bolaget &r noterat pa Stockholmsbérsen och har
verksamhet i Chicago, Frankfurt Hongkong, London, Milano, Moskva, New York, Stockholm, St Petersburg, Sydney,
Tokyo, Toronto, Wien och Ziirich. Under 2004 uppgick féretagets omséttning till 247 miljoner kronor och
rérelseresultatet uopaick till 29 milioner kronor. www.orcsoftware.com



| USA réader fortsatt stor aktivitet i samband med den alltmer utbredda elektroniska handeln.
Overgéngen fran manuell handel till elektronisk innebar bland annat stora férandringar av sattet att
handla, vilket 6kar behovet av ny teknologi. Att kunna handla flera tillgangsklasser automatiskt blir
nu viktigare, aven for mindre aktdrer. Den elektroniska handelns utbredning har ockséd medfort att
volymerna for derivathandeln okat vasentligt. Dessa forandringar bidrog till att Orc Software erholl
flera nya kunder framférallt i Chicago under fjarde kvartalet. De kanadensiska aktérernas handel
blir alltmer global, vilket medfort ett 6kat intresse fér marknadskopplingar och automatisk
handelsfunktionalitet.

| Asien fortsatter framfor allt forséljningen i Hongkong att utvecklas val. Vidare 6kar intresset for
handel p& de japanska och taiwanesiska borserna, i synnerhet fran aktérer utanfér dessa lander.
P& den australiensiska marknaden har flera mindre aktérer lamnat marknaden under é&ret till f6ljd
av lag volatilitet och hérd konkurrens och detta har i viss méan paverkat Orc Software.

Det ar stort fokus pé avancerad automatisk handel pa flertalet av Orc Softwares marknader, vilket
bekraftades av en god forséljningsutveckling av Orc Liquidator.

Konkurrensen fran de egenutvecklade systemen har dkat. Vissa kunder dnskar bibehalla den
flexibilitet och kontroll som en internt utvecklad 16sning kan ge. For att méta denna efterfragan har
Orc Software dels utvecklat Orc Liquidator, dels pabdrjat en modularisering av Orc-systemet for att
ge kunderna 6kad valfrihet att vélja vilka komponenter de vill kdpa in. Orc Softwares starka position
avseende antalet erbjudna marknadskopplingar innebéar en stor konkurrensférdel. Dessutom blir
det allt viktigare att kunna mota efterfrdgan pa teknologi som méjliggér handel med olika
tillgadngsslag, ett omrade dar Orc Software har lang erfarenhet.

En annan trend &r en 6kad efterfragan fran institutionella och privata investerare pa mer avancerad
handelsteknologi. | ménga fall nérmar sig dessa aktérers énskemél de stora investmentbankernas
och maklarfirmornas krav.

Framtidsutsikter

De satsningar pa foérséljning och distribution som Orc Software genomfért under tidigare kvartal
borjar nu synas genom en 6kad nyférséljning. Dessutom ser Orc Software en generellt 6kad
aktivitet pa de flesta av bolagets marknader. Detta innebar att bolaget ser férutsattningar for en
fortsatt positiv utveckling av nyférsaljningen. Dock forvantas effekterna pé de totala intékterna bli
smé& som en konsekvens av mottagna uppsagningar och neddragningar.

Vasentliga handelser under perioden

Ledningsforandringar

Jonas Lindstrém' har utsetts till ny VD fér Orc Software och tilltradde den 1 december 2004,
Jonas Lindstrém var tidigare VD péa Front Capital Systems. Nils Nilsson?, Orc Softwares tidigare
VD, fokuserar pa affarsutveckling samt ar styrelseledamot inom bolaget.

Vidare har Joakim Johansson, tidigare utvecklingschef, utsetts till ny vice VD och forsknings- och
utvecklingschef.

' Orc Softwares nya VD har en fast manadslén om 250 tusen kronor. Den rérliga delen av [6nen uppgar maximalt till 50
procent av den arliga fasta Iénen. Dessutom innehar VD en premiebaserad pensionsférman vilken uppgér till 15 procent
av den fasta I6nen.

2 Nils Nilssons anstallningskontrakt har omférhandlats, vilket innebar att marknadsméssig 16n utgar fér Nils Nilssons nya
roll.



Reuterssamarbetet

Reuters marknadsfor Orc Software-produkter under varumérket Reuters Order Management for
Exchange Execution (ROMEX). Under fjarde kvartalet tecknade ett flertal kunder ROMEX-kontrakt.
| november lanserade Reuters produkten i Spanien, och avtal tecknades med lokala aktérer p& de
spanska borserna SIBE och MEFF. | samband med att derivatbérsen i Amsterdam gick 6ver till
Euronextliffes teknologi har flera kunder valt att teckna avtal avseende ROMEX. | Tyskland och
Schweiz har ett antal lokala maklarhus och banker tecknat kontrakt och planerar
produktionsséattning i bérjan av 2005.

Tidpunkten for lansering av ROMEX i en sa kallad ASP-16sning (Application Service Provider) har
forskjutits i vantan pa fardigstallandet av ett nytt tekniskt centrum hos Reuters. Detta innebér att
resurserna avsedda for ROMEX under 2005 kommer att fokuseras pé att marknadsféra REBS
(Reuters Equity Brokerage Suite). REBS &r en kombination av prisinformation, globala nyheter och
analysmdjligheter fran 3000 Xtra, marknadsaccess och handelsfunktionalitet i den befintliga
ROMEX-produkten samt orderroutingfunktionalitet i RORE (Reuters Order Routing for Equities).
RORE kommer inom kort ocksé att kopplas till Orc ExNet.

Orc ExNet

Under fjarde kvartalet etablerade Orc ExNet samarbete med Interactive Brokers for
marknadsaccess till ledande derivatborser i USA. Dessutom etablerades samarbete med AOT
Stockbroking fér marknadsaccess till Australian Stock Exchange. Tidigare under 2004 har Orc
ExNet tecknat avtal med Crédit Agricole Cheuvreux och E*TRADE Securities. Totalt har Orc ExNet
nu samarbete med mer &n tio maklarfirmor, vilket ger Orc Softwares kunder ett flertal alternativ for
handel i Asien, Australien, Europa och Nordamerika utan bérsmedlemskap.

Marknadskopplingar
Per den 31 december 2004 hade Orc Software 83 direkta marknadskopplingar. Under 2004
tillkom féljande marknadskopplingar:

Archipelago, USA

CATS-0S, Tyskland

Chicago Futures Exchange, USA

Eurex US, USA

Euronextliffe, Holland

KSE Cash, Sydkorea

KSE ITS, Sydkorea

London Stock Exchange, SETS DTS, Storbritannien
London Stock Exchange, SEAQ, Storbritannien
Mercado Telematico delle Obligazioni, MOT, Italien
Nord Pool, Norden

Madrid Stock Exchange, Spanien

Singapore Exchange, Singapore

Warsaw Stock Exchange, Polen

Per den 31 december 2004 erbjuder Orc ExNet, via sina samarbetspartners, méjlighet att handla
utan medlemskap pa 49 marknadsplatser i Asien, Australien, Europa och Nordamerika.

Hun Research

| syfte att utbilda en ny generation handlare i avancerad automatiserad handel och sakerstalla att
Orc Software, idag och i framtiden, kan tillhandahalla den éverlagset basta tekniken for
automatiserad handel har Orc Software under aret inlett ett samarbete med Singaporebaserade
Hun Research. Foretagets affarsidé ar att tillhandahalla teknik och administrativ hjalp till mindre
handlarfirmor mot en andel i dessa firmors resultatutveckling. Hun Research ger Orc Software
vardefull information om de krav som stélls pa marknaderna varlden dver och ar en viktig pusselbit i
utvecklingen av Orc Softwares teknologi.



Aterkop av egna aktier

Under fjarde kvartalet har Orc Software aterkdpt 150 000 egna aktier. Totalt har Orc Software
forvarvat 513 500 Orc-aktier f6r 30 miljoner kronor, enligt bemyndigande fran bolagsstammorna
2003 och 2004. Aterképta aktier motsvarar 3,5 procent av det totala antalet utgivna aktier om
14850 000. Exklusive Orc Softwares innehav uppgar antalet aktier till 14 336 500. Det nominella
beloppet for de aterkopta aktierna uppgér till 51 350 kronor. Syftet med aterképsbemyndigandet
ar att ge styrelsen mojlighet att skapa ytterligare varde fér bolagets aktiedgare genom att kunna
forandra bolagets kapitalstruktur.

Produktutveckling

Under é&ret gjordes en rad férandringar inom utvecklingsavdelningen. Joakim Johansson
utndmndes till ny vice VD med ansvar for forskning och utveckling. Vidare delades
utvecklingsavdelningen in i fyra omréden; karnteknologi, klientapplikationsutveckling, automatisk
handel och kvalitetsséakring.

Orc Software fortsatte under aret att fokusera betydande utvecklingsresurser pa Orc Liquidator.
Nésta version av Orc Liquidator kommer att slappas under férsta kvartalet 2005. Orc Trader, Orc
Futures och Orc Broker vidareutvecklades alla under 2004. | synnerhet avseende funktionerna for
autokvotering, autotrading och korghandel. Mycket resurser har lagts pé& en férenklad hantering av
orderfléden, en enklare och snabbare orderlaggning samt generell forbattring av
anvandarvanligheten. Hela Orc-systemet anpassades for att aven kunna erbjuda systemet som en
ASP-l6sning. En del av Orc Softwares utvecklingsresurser fokuserades pé att modularisera och
6ka flexibiliteten i produktutbudet.

Totalt fardigstalldes 14 nya marknadskopplingar under aret. Dessutom skedde underhéll,
uppdateringar och prestandaoptimeringar av ett flertal befintliga marknadskopplingar. Inom ramen
for Orc Softwares satsning pa den nordamerikanska marknaden har utvecklingen av ett flertal
nordamerikanska marknadskopplingar pabérjats. De planeras vara klara under senare delen av
2005.

Forsalining®

Helar 2004

Koncernens omsattning minskade under 2004 med 1 procent till 247 (249 under motsvarande
period 2003) miljoner kronor. Exklusive Aktiverat arbete for egen rakning ékade omséattningen med
4 procent.

Systemférsaljningen 6kade med 1 procent, motsvarande 2 miljoner kronor, till 226 (224) miljoner
kronor och utgjorde 91 (90) procent av omsattningen. Vid oférandrad US-dollarkurs hade
systemforsaljningen 6kat med cirka 11 miljoner kronor. Okningen beror framst pa en god
tillstrémning av nya kunder. Initiala intakter for Orc Liquidator och dvriga systemintékter av
engangskaraktar utgjorde sammanlagt cirka 9 procent av systemférséljningen under 2004.
Affarsmodellen for Orc Liquidator innehaller en initial betalning som varierar beroende pa
installationens omfattning, anvandningsomréde och storleken pa den I6pande licensavgiften. | takt
med att produkten blir alltmer mogen kommer Orc Liquidators affarsmodell sannolikt att nérma sig
den traditionella affarsmodellen.

Ovriga rérelseintékter dkade med 62 procent till 21 (13) miljoner kronor och utgjordes framst av
6kad forsaljning av hardvara och konsultintakter.

Resterande del av omsattningen ar hanforlig till Aktiverat arbete for egen rakning som minskade
vasentligt fran 12,0 till 0,9 miljoner kronor.

% Omséttning och rérelsemarginal fér 2002-2004 &r beréknade med héansyn tagen till den omséttningsékning som féljer
av aktivering av arbete for egen rakning enligt Redovisningsradets rekommendation nr. 15 (RR15), uppgaende till 0,9
(12,0) miljoner kronor fér 2004,



Orc ExNets totala omsattning 6kade under 2004 jamfort med foregéende &r. Antalet kunder 6kade
betydligt och befintliga kunder har investerat i 6kad natverkskapacitet. Handelsaktiviteten hos
genomsnittskunden har dock minskat jamfort med féregaende ar vilket har haft en negativ
inverkan pa Orc ExNets transaktionsintakter.

Under 2004 utgjorde forséljningen till kunder utanfor Sverige cirka 73 (75) procent av den totala
forsaljningen. Vid utgangen av december 2004 hade Orc Software kunder i 20 (19) lander.

Forsdljningen per geografisk marknad

2004 2003
Nordamerika . Nordamerika Sverige
o Sverige 13% o
10% 279 25%
. 0
:swn :,)Ch Asien och
th;z:/len Australien
° 9%
Ovriga Europa w Ovriga Europa/ Ovriga Norden
o Ovriga Norden 45%
45% 8%
7%
Mkr 2004 2003 Férandring
Sverige 66 59 12 %
Ovriga Norden 16 18 -11 %
Ovriga Europa 111 107 4 %
Asien och Australien 28 22 27 %
Nordamerika 26 31 -16 %
Aktiverat arbete for egen rakning 1 12 -92 %
Totalt 247 249 -1 %

Férsaljningen till Asien och Australien stod for den storsta procentuella 6kningen, darefter Sverige.
Okningen i dessa marknader ar framst beroende pé intakter fran Orc Liquidator och férséljning till
nya kunder. Ovriga Europa ¢kade nagot medan Nordamerika och 6vriga Norden minskade. Den
traditionella forséljningen i Nordamerika utvecklades val, Nordamerikas minskade andel beror pa
hogre Liquidatorintakter under 2003 samt US-dollarférsvagningen.

Vid utgangen av 2004 uppgick antalet driftsenheter” till 170 (154). Snittintakten per driftsenhet®
under aret uppgick till 1,4 (1,4) miljoner kronor.

Bland koncernens storsta kunder &terfinns flera av varldens storsta investmentbanker. De fem
stérsta kunderna svarade totalt for cirka 15 procent av forsaljningen. Ingen enskild kund svarade
for mer an 4 procent av férséljningen.

* Antal driftsenheter omfattar de enheter som per bokslutstillfallet betalar licensavgift.
® Beraknat som total systemférsaljning dividerat med medelantal driftsenheter under perioden.
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Fjarde kvartalet 2004

Kvartalsvisa intdkter och kostnader
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Mkr

Koncernens omsattning var oférandrad under fjarde kvartalet 2004 och uppgick till 62 (62)
miljoner kronor. Jamfort med féregaende kvartal 6kade omséattningen med 7 procent.

Systemforsaljningen 6kade med 3 procent jamfort med féregaende kvartal. Totalt gjordes tre
Liquidatoraffarer under fjarde kvartalet, varav tva paverkade kvartalet finansiellt. Vid oférandrad US-
dollarkurs hade systemférsaljningen dkat med cirka 8 procent jamfort med féregaende kvartal.
Ovriga rorelseintékter 6kade under samma period med 54 procent och uppgick till 6,4 miljoner
kronor. Aktiverat arbete for egen rakning var i stort oférandrad.

Under fjarde kvartalet tillkom 12 nya driftsenheter i USA, Italien, Storbritannien, Australien och
Hongkong. Antalet driftsenheter som upphdrde uppgick till 7 och utgjordes framst av aktorer i
Australien och Storbritannien. Netto minskade antalet driftsenheter i dessa tva lander med 1. Orc
Software mottog under perioden uppsagningar avseende 4 driftsenheter, vilka kommer att f&
finansiell effekt under de kommande kvartalen.

Orc ExNets forsaljning 6kade nagot jamfort med féregéende kvartal framst beroende pé 6kade
natverksintakter fran nytillkomna kunder.

Resultat

Helar 2004
Rorelseresultatet minskade med 61 procent till 29 (74) miljoner kronor, vilket motsvarar en
rorelsemarginal om 11,9 (29,9) procent for helaret.

Fjarde kvartalet 2004

Rorelseresultatet minskade under fjarde kvartalet 2004 och uppgick till 0,8 (16) miljoner kronor,
vilket motsvarar en rorelsemarginal om 1,3 (24,9) procent. Jamfort med féregaende kvartal
minskade rorelseresultatet med 3,3 miljoner kronor.

Det minskade resultatet var framst hanforligt till ett flertal kostnader av engangskaraktar sdsom
avgéangsvederlag, kostnader i samband med rekrytering av ny VD, kostnader for vissa externa
konsulter samt kundférluster. Totalt uppgick dessa kostnader till cirka 5 miljoner kronor. Dessutom
bidrog den hogre férsaljningen till 6kade kostnader avseende saljprovision. Séljprovisionen baseras
pé arsvardet av nytecknade kontrakt varfor bolagets provisionskostnader okar i ett
forsaljningsmassigt starkt kvartal.



Rorelsens kostnader®
Rorelsekostnadernas férdelning 2004

O Personalkostnader 53% (53%)
m Ovriga externa kostnader 17% (18%)
l o Lokalkostnader 8% (10%)
"""llm|||||||||||||||||||||||\|||‘||||’“‘“““““W”lllll"' = Avskrivningar 8% (5%)
B InkOpskostnad salda varor 6% (3%)
7z Konsultarvoden 4% (4%)
& Telekomkostnader 4% (4%)

Rorelsens kostnader ¢kade under 2004 med 25 procent till 218 (175) miljoner kronor. Av
kostnadsokningen kan omkring 26 procent férklaras av 6kade inkdpskostnader sélda varor och
6kade avskrivningar av balanserade utvecklingsutgifter. Orc Softwares mobila satsning Promyzer
samt 6kade marknadsférings- och férséljningsomkostnader utgjorde 24 procent av
kostnadsokningen. Resterande del ar huvudsakligen hanforligt till 6kade personalkostnader.
Jamfort med féregaende kvartal 6kade rérelsens kostnader med 14 procent. US-dollarns
férsvagning har givit viss hjalp pa kostnadssidan.

Personalkostnaderna ¢kade under 2004 med 24 procent till 115 (93) miljoner kronor. Under
samma period 6kade genomsnittligt antal anstallda med 15 procent. En bidragande orsak till de
6kade personalkostnaderna ar rekrytering i samband med en fortsatt forstarkning av salj- och
utvecklingsorganisationen. Under fjarde kvartalet 6kade personalkostnaderna med 15 procent
jamfort med tredje kvartalet. Av kostnadsokningen kan cirka 75 procent forklaras av hogre
séljprovision till foljd av en god forséljning under fjarde kvartalet, avgangsvederlag och andra
personalkostnader av engangskaraktar. Da Orc Software rekryterat medarbetare under fjarde
kvartalet kommer de fasta lénekostnaderna att 6ka nagot under férsta kvartalet 2005. De rorliga
I6nekostnaderna beror av den fortsatta forséljningsutvecklingen.

Inkdpskostnaden for salda varor 6kade med 6,5 miljoner kronor och uppgick till12,2 (5,7) miljoner
kronor, framst som ett resultat av 6kad hardvaruférséljning och konsulttjanster. Jamfort med tredje
kvartalet var dessa kostnader i stort sett oférandrade.

Lokalkostnaderna var i stort sett oférandrade under 2004 jamfoért med 2003. Lokalkostnaderna
under fjarde kvartalet var oférandrade jamfort med foregédende kvartal.

Telekomkostnaderna ékade under 2004 med 25 procent och uppgick till 9,4 (7,5) miljoner kronor.
Okningen ar framst ett resultat av fler marknadskopplingar och darmed 6kade kostnader for
uppkoppling mot bérser for att utveckla och underhélla dessa. Jamfort med féregaende kvartal var
telekomkostnaderna oférandrade.

Konsultarvodena, vilka avser produktutveckling, minskade nagot jamfort med féregaende ar och
uppgick till 7,6 (7,8) miljoner kronor. Jamfort med féregaende kvartal minskade dessa kostnader
marginellt.

Ovriga externa kostnader 6kade under 2004 med 27 procent till 38 (30) miljoner kronor. Okningen
forklaras huvudsakligen av 6kade resekostnader, okat nyttjande av externa konsulter (e
produktutvecklingsrelaterade) och fler marknadsaktiviteter jamfért med féregéende ar. | forhéllande
till féregaende kvartal 6kade Ovriga externa kostnader med 40 procent fran 8,6 till 12,0. Okningen
forklaras av kostnader for externa konsulter i ett arbete avseende breddad funktionalitet inom
méaklarsegmentet, befarade och kostnadsforda kundférluster samt 6kade marknadsaktiviteter.

© Som en konsekvens av Orc Softwares arbetssétt, dar det féreligger en hdg grad av éverlappning mellan slj- och
supportinsatser samt sélj- och utvecklingsarbete, redovisar Orc Software sitt resultat i enlighet med principerna fér en
kostnadsslagsindelad resultatrakning.



Avskrivningarna 6kade med 38 procent och uppgick till 18 (13) miljoner kronor framst som en
konsekvens av att avskrivningen av utvecklingsprojektet i St Petersburg endast avser sista
kvartalet foregaende ar. Jamfort med foregaende kvartal var avskrivningarna oférandrade.

Utvecklingsutgifter

Orc Software satsar I6pande stora resurser pa produktutveckling av nya och befintliga
applikationer. Huvuddelen av utvecklingsutgifterna bestar av [oner. Vid arsskiftet arbetade 72 (61)
personer med produktutveckling i London, Moskva, St Petersburg, Stockholm, Sydney och Toronto.
Ovriga utgifter for produktutveckling utgérs bland annat av datorutrustning och lokaler for
produktutvecklarna samt utgifter fér externa konsulter.

De aktiverade utvecklingsutgifterna uppgick under 2004 till 0,9 (12,0) miljoner kronor. Arets
avskrivningar pa de ackumulerade aktiverade utvecklingsutgifterna uppgick till 9,7 (3,9) miljoner
kronor.

De totala utvecklingsutgifterna 6kade under 2004 med 5 procent och uppgick till cirka 25 (25)
procent av omsattningen justerat for aktiverat arbete for egen rékning. De 6kade
utvecklingsutgifterna beror framst p& en 6kning av de interna utvecklingsresurserna.
Utvecklingsutgifterna forvantas utgora en vasentlig del av rorelsens utgifter aven i framtiden.

Finansnetto

Finansnettot minskade till 2,8 (5,6) miljoner kronor till f6ljd av minskade likvida medel, lagre ranta
och nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgangar. Koncernens likvida medel uppgick till 186
miljoner kronor, varav 137 (216) miljoner kronor utgjordes av kortfristiga placeringar.

Resultatet efter finansiella poster minskade med 60 procent till 32 (80) miljoner kronor.

Skatter

Under 2004 uppgick skattesatsen till 34 (30) procent. Skattekostnaden &r beréknad efter bedémd
skatt for moderbolag och respektive dotterféretag. Den hdgre skattesatsen ar en konsekvens av
en ej redovisad skattefordran, hanforlig till ett forlustavdrag i ett dotterféretag.

Resultatet efter skatt minskade med 59 procent till 23 (56) miljoner kronor.

Operativt kapital och rorelsekapitalbindning

Orc Softwares operativa kapital uppgick till -9 (-8) miljoner kronor vid utgangen av 2004.
Koncernen hade under perioden inga réantebarande skulder.

Rorelsekapitalet minskade med 1 miljon kronor till -31 (-30) miljoner kronor. Den huvudsakliga
orsaken till den negativa rérelsekapitalbindningen ar den stora posten upplupna kostnader och
forutbetalda intékter, som till storsta delen bestér av licensavgifter, vilka faktureras kvartalsvis i
forskott.

Kapitalets omsattningshastighet

Balansomslutningen minskade under 2004 med 12 procent till 312 (354) miljoner kronor och
kapitalets omsattningshastighet uppgick till 1,1 (1,0).



Soliditet och rantabilitet

Soliditeten uppgick vid utgangen av 2004 till 63 (69) procent. Under 2004 uppgick rantabiliteten
pa sysselsatt kapital till 15 (33) procent och rantabiliteten pa eget kapital till 11 (23) procent.

Kassaflode och investeringar

Koncernens kassaflode fore forandringar i rorelsekapital och investeringar uppgick under 2004 till
32 (59) miljoner kronor. Det minskade kassaflodet var framst ett resultat av ett lagre
rorelseresultat, vilket till viss del motverkades av lagre betald skatt.

Koncernens investeringar uppgick under aret till 30 (22) miljoner kronor. Som ett led i satsningen
pé att ytterligare forstarka Orc Softwares kompetens inom omradet fér automatiserad och
avancerad handel har Orc Software bidragit till finansieringen av Hun Research med ett belopp
uppgaende till totalt 20 miljoner kronor, vilket redovisas som en langfristig finansiell fordran. Ovriga
investeringar avser framst investering i data- och kontorsutrustning om 8,3 miljoner kronor.

Koncernens kassaflode efter investeringar uppgick till 3,1 (34) miljoner kronor under 2004.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -68 (-56) miljoner kronor, vilket var
hanforligt till aterkop av aktier om 19 (11,2) miljoner kronor och utbetalning av utdelning om 50
(45) miljoner kronor.

Koncernens likvida medel minskade under &ret fran 252 miljoner kronor till 186 miljoner kronor.

Finansiell riskhantering

Valutarisker
)] Flédesexponering

Majoriteten av Orc Softwares fakturering till kunder i Norden sker i svenska kronor. Kunder utanfor
Norden faktureras huvudsakligen i US-dollar och euro men fakturering sker ocksa i australiensiska
och kanadensiska dollar, danska och norska kronor, schweizerfranc och till viss del i brittiska pund.
Koncernen har en betydande exponering i US-dollar och euro déar intékterna overstiger
kostnaderna samt i brittiska pund dar kostnaderna overstiger intakterna da fakturering till kunder i
Storbritannien primart sker i US-dollar.

Koncernens exponerade nettoinfldden uppgick under 2004 till cirka 70 miljoner kronor och
fordelades enligt nedanstéende tabell.

Infloden 2004 Mkr
uSsb 44
EUR 15
AUD 9
DKK 2
CAD 0
Summa 70

Utfloden 2004

GBP -29
JPY -8
CHF -4
HKD -3
Summa -37




Effekten av gjorda valutasakringar innebar en resultatpaverkan pa rérelseniva om 11,4 (13,7)
miljoner kronor.

Betydande nettoexponering i respektive valuta kurssékras enligt koncernens policy for att tacka
nettoflddet for de narmaste 3-12 manaderna med viss méjlighet till avvikelser i speciella fall. Per
den 31 december 2004 hade framtida fldden motsvarande 36 (94) miljoner kronor sékrats
utgorandes 4,0 (6,0) miljoner US-dollar sakrade mot svenska kronor till en snitterminskurs om
6,77 (9,99) och 1,0 (3,7) miljoner euro sdkrade mot svenska kronan till en snitterminskurs om
8,95 (9,30) med en total genomsnittlig aterstaende |6ptid om cirka 3 (3) respektive cirka 3 (3)
manader.

Vid bokslutstillfallet uppgick ej resultatférda kursvinster till 0,1 (7,5) miljoner kronor, varderade till
en SEK/USD kurs om 6,61 (7,28) och SEK/EUR om 9,01 (9,09).

if) Balansexponering
Betydande balansexponering ar kurssékrad i enlighet med Orc Softwares policy.

Likviditetshantering

Vad avser likviditets- och kreditrisk far placeringar endast ske i instrument med hog likviditet och
kreditvardighet. Detta innebér ett krav for svenska emittenter p& "K1" enligt Standard & Poor's och
for utlandska emittenter pa "A-1" och "P-1" enligt Standard & Poor’s respektive Moodys
betygsskalor.

Koncernens kortfristiga placeringar som vid arsskiftet uppgick till nominellt 138 (218) miljoner
kronor motsvarades av svenska foretagscertifikat med kreditbetyget "K1” och tidsbundna
placeringar i bank.

Kreditrisker

Generellt representerar Orc Softwares kunder, vilka bland annat utgors av investmentbanker,
banker och fondkommissionarsfirmor, en kapitalstark grupp med en lagre risk for kundférluster
som féljd. Orc Software bedriver ett aktivt arbete med att informera kunderna om betydelsen av att
betala i tid, vilket tillsammans med det faktum att kunderna betalar i forskott, kvartalsvis eller
langre, har medfort att koncernens kundforluster inte varit materiella. Under 2004 férekom
kundforluster uppgaende till mindre &n 1 procent av rérelsens kostnader.

Kanslighetsanalys
Kanslighetsanalysen nedan beskriver helérseffekten pa koncernens rorelseresultat vid férandring
av ett antal faktorer.

Faktor Forandring Effekt pa rorelseresultatet

for helar 2004, Mkr
Licenspris +/- 5% +/-11,3
Lonekostnader +/—-5% -/+b,4
Utvecklingskostnader +/-5% -/+3,2
SEK/USD +/— 5% +/-2,57
SEK/GBP +/— 5% -/+1,07
SEK/EUR +/— 5% +/-2,67
Medarbetare

Under 2004 6kade antalet anstéllda fran 141 till 172, motsvarande en 6kning pa 22 procent.
Okningen skedde framst inom forséljning och support/account management. Antalet anstallda
6kade pa flertalet av Orc Softwares kontor, storst var 6kningen i USA, Hongkong och Ryssland.

" Utan hansyn tagen till existerande valutasakringar.
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Under fjarde kvartalet 6kade antalet anstéllda med 7. Medelantalet anstallda uppgick under 2004
till 157 (137). Antal kvinnor uppgick vid utgangen av aret till 30 (24) och antal man till 142 (117).
Medarbetarnas genomsnittliga alder var 32 (31) ar.

Medarbetare per kontor Medarbetare per funktion
31dec 31dec 31dec 31dec
2004 2003 2004 2003
Sverige 69 60 Produktutveckling 72 61
Support och account
Ryssland 40 32 management 47 35
Ovriga Europa 34 30 Forsaljning 29 21
Nordamerika 15 8 Koncerngemensamma
Asien & Australien 14 11 funktioner 24 24
Totalt 172 141 Totalt 172 141
Bonus

Orc Softwares medarbetare inklusive koncernledningen har under 2004 haft méjlighet att dels
erhélla en direkt forséljningsrelaterad bonus, dels en bonus som faller ut om koncernens
forsaljningstillvaxt och rérelseresultat vasentligen 6verstiger de internt uppstéllda mélen. Resultatet
for 2004 inkluderar enbart en forséljningsrelaterad bonus, inklusive sociala kostnader, om 1,0 (2,3)
miljoner kronor. Incitamentsprogrammet ar utarbetat av styrelsens |6ne- och ersattningsutskott.

Aktieagare
Antal aktieagare i Orc Software uppgick den 31 december 2004 till 2 403 (3 277).

Orc Softwares tio storsta aktieagare Antal aktier Andel, %
OMX Technology 4 488 075 31,3
Cancale Forvaltnings” 1493 200 10,4
SEB fonder 1355 140 9,5
Robur fonder 697 075 49
Fidelity fonder 676 500 4,7
Hagstromer & Qviberg Fondkommission 668 129 4,7
Carnegie Fond 518 000 3,6
Nordea Bank Finland 411 681 29
Nordea fonder 285 800 20
Svolder 225 000 1,6
Ovriga aktiedgare 3517900 24,5
Totalt 14 336 500 100,0

Kélla: VPC AB, direkt och férvaltarregistrerade per 2004-12-30.

Per den 31 december 2004 hade Orc Software forvarvat 513 500 aktier och det totala antalet aktier, med avdrag for
Orc Softwares aterkdp av egna aktier, uppgick till 14 336 500.

* Cancale Forvaltnings AB &gs till lika delar av Ulrika Hagdahl och Nils Nilsson.

Utdelning

Styrelsen har beslutat foresla bolagsstdamman en utdelning om 1,50 (3,40) kronor per aktie for
2004, totalt 22 (50) miljoner kronor, motsvarande 92 (89) procent av resultatet efter skatt. Som
avstamningsdag for utdelning foreslas mandagen den 25 april 2005. Om bolagsstéamman beslutar i
enlighet med forslaget beraknas utdelningen utbetalas genom VPC ABs forsorg torsdagen den 28
april 2005.
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Transaktioner med narstaende

Orc Software har under aret kopt utvecklingstjanster av det till 34 procent dgda bolaget E2E
infotech Limited om 3,5 miljoner kronor.

Orc Software har under 2004 haft valutaterminer med OMX Treasury AB som motpart, varav den
sista forfoll i augusti 2004. Vidare hyr Orc Softwares dotterbolag Promyzer serverrum av OMX
Technology AB, under 2004 uppgick kostnaden till 169 tusen kronor.

Nils Nilsson, tidigare VD fér Orc Software numera affarsutvecklare inom bolaget och
styrelsemedlem, ar delagare och styrelseordférande i Russian Real Estate Investment Company AB
som i sin tur &ger den fastighet dar Orc Softwares kontor i St Petersburg finns sedan december
2004. Kostnaden fér lokalen under 2004 uppgick till 19 tusen kronor. Arsvardet fér
hyreskontraktet uppgér till 793 tusen kronor.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning 6kade under 2004 med 3 procent till 238 (230) miljoner kronor.
Resultatet efter finansiella poster minskade och uppgick till 29 (74) miljoner kronor. Likvida medel
uppgick vid arets utgang till 1567 (228) miljoner kronor, varav 132 (21 1) miljoner kronor utgjordes
av kortfristiga placeringar.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport ar upprattad i dverensstdammelse med Redovisningsradets rekommendation
om delarsrapportering (RR 20). Samma redovisningsprinciper har anvants som i den senaste
arsredovisningen. Fran och med 1 januari 2004 tillampar Orc Software Redovisningsréadets nya
rekommendation Ersattningar till anstéllda (RR 29). Enligt rekommendationen ska planer for
ersattningar efter avslutad anstéllning klassificeras antingen som avgiftsbestamda planer eller
férmansbestamda planer. Orc Software har f6r nérvarande endast avgiftsbestamda planer och
kostnadsfor darfor I6pande kostnader for pensioner och évriga utfastelser, vilket dverensstammer
med hur detta redovisats tidigare. Effekterna av 6vergangen till IFRS beskrivs i slutet av rapporten.

Valberedningen

| enlighet med ett bemyndigande fran bolagsstamman i april 2004 har Orc Softwares ordférande
Magnus Bocker utsett en valberedning. Den utgdrs fram till ordinarie bolagsstamma 20056 av
Magnus Bocker (OMX), Ulrika Hagdahl (Cancale Férvaltnings), Bjorn Lind (SEB) och Olof Neiglick
(Nordea). Valberedningen har till uppgift att framlagga forslag rérande sammanséttningen av Orc
Softwares styrelse och styrelsearvode. Kontaktuppgifter till valberedningen &terfinns i slutet av
rapporten.
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Resultatrakning

TSEK okt-dec okt-dec
2004 2003 2004 2003
Rorelsens intakter
Systemférsalining 2925 703 223 943 55 064 58 888
Aktiverat arbete for egen rakning 884 11988 140 540
Ovriga rorelseintakter 20 902 13177 6 409 3071
Totala intdkter 247 489 249 109 61613 62 499
Rorelsens kostnader
Inképskostnad sélda varor -12193 -5 742 -3 271 -1780
Externa kostnader
Lokalkostnader -17 492 -17 030 -4 392 -4 993
Telekomkostnader -9 3567 -7 542 -2 524 -1922
Konsultarvoden -7 592 -7 839 -1810 -1 028
Ovriga externa kostnader -38 106 -30 165 -12 021 -8912
Personalkostnader -115 477 -93 222 -32 377 -24 819
Avskrivningar -17 798 -13 076 -4 460 -4 201
Totala kostnader -218 015 -174 616 -60 785 -46 955
Rorelseresultat 29 474 74 493 828 15 544
Finansiella poster
Resultat fran andelar i 1043 -1 379 95 -169
intresseforetag
Finansiella intakter 4674 7316 1229 1 568
Finansiella kostnader -2919 -332 -2 064 -101
Finansnetto 2798 5 605 -740 1298
Resultat efter finansiella poster 32 272 80 098 88 16 842
Skatt pa periodens resultat -11 08b -23 717 -96 -4 747
Minoritetens andel av periodens 2 067 =775 522 -43
resultat
Periodens resultat 23 254 55 606 514 12 052
Resultat per aktie® kr 1,60 3,78 0,04 0,82
Antal aktier vid periodens slut, med 14 337 14 625 14 337 14 625
avdrag fér Orc Softwares aterkép av
egna aktier, tusental
Genomsnittligt antal aktier, med 14 541 14712 14 415 14 625

avdrag for Orc Softwares aterkop av
egna aktier, tusental

8 Orc Software har inga utestdende konverteringslan eller teckningsoptioner.
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Balansrakning

TSEK 31 dec 31 dec
2004 2003
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 13788 21 888
Goodwill 190 286
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar® 1422 2164
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 17 702 17 5630
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseféretag 1131 1545
Ovriga langfristiga finansiella 24 383 5229
anlaggningstillgangar
Summa anldggningstillgangar 58 616 48 642
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 43 090 40 681
Skattefordran 12 089 -
Ovriga fordringar 4 954 6165
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 164 6 868
Kortfristiga placeringar 137 255 216 206
Kassa och bank 48 911 35 661
Summa omsattningstillgangar 253 763 305 581
SUMMA TILLGANGAR 312 379 354 223
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1485 1485
Bundna reserver 107 798 101 461
Fritt eget kapital
Fria reserver 65 098 85 726
Periodens resultat 23 2564 55 606
Summa eget kapital 197 635 244 278
Minoritetsintresse 1461 1259
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 25 333 23 636
Summa avsattningar 25 333 23 636
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 7 161 5 969
Skatteskulder 15698 1 685
Ovriga skulder 8148 4 596
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 71043 72 800
Summa kortfristiga skulder 87 950 85 050
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 312 379 354 223
Stéllda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga

® Posten &r hanférlig till Orc ExNet.
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Specifikation av koncernens goodwiill

Goodwill uppstod i samband med etablerandet av Orc ExNet och skrivs av pa 60 ménader.

TSEK
Anskaffningsvarde och ackumulerade avskrivningar 1 januari 2004 286
Avrets avskrivningar -96
Summa anskaffningsvarde och ackumulerade avskrivningar 31 december 2004 190
Specifikation av koncernens egna kapital (TSEK)
2004 Aktiekapital Bundna reserver Fritt eget kapital Summa
Ingéende balans 1 januari 2004 1485 101 461 141 332 244 278
Utdelning avseende 2003 - - -49 725 -49 725
Aterkép av aktier - - -18 680 -18 680
Forsaljning av intresseféretag - - -500 -500
Forskjutningar mellan bundet och fritt - 6 4565 -6 455 0
eget kapital
Omrékningsdifferens mm - -118 -874 -992
Avrets resultat - - 23 254 23 254
Utgaende balans 31 december 2004 1 485 107 798 88 352 197 635
2003 Aktiekapital Bundna reserver Fritt eget kapital Summa
Ingéende balans 1 januari 2003 1485 138 818 104 840 245 143
Utdelning avseende 2002 - - -44 550 -44 550
Aterkop av aktier - - 11177 11177
Paverkan pa eget kapital vid férvarv av - - -145 -145
resterande del av intresseféretag
Nedséttning av éverkursfond, €] - -50 000 50 000 0
registrerad
Forskjutningar mellan bundet och fritt - 12916 -12916 0
eget kapital
Omrakningsdifferens mm - -273 -326 -599
Avrets resultat - - 55 606 55 606
Utgéende balans 31 december 2003 1 485 101 461 141 332 244 278
Okt-dec 2004 Aktiekapital Bundna reserver Fritt eget kapital Summa
Ingéende balans 1 oktober 2004 1485 101 668 103 245 206 398
Aterkép av aktier - - -8 438 -8 438
Forskjutningar mellan bundet och fritt - 6213 -6 213 0
eget kapital
Omrékningsdifferens m m - -83 -756 -839
Periodens resultat - - 514 514
Utgéende balans 31 december 2004 1 485 107 798 88 352 197 635
Okt-dec 2003 Aktiekapital Bundna reserver Fritt eget kapital Summa
Ingéende balans 1 oktober 2003 1485 138614 91 948 232 047
Paverkan pa eget kapital vid férvarv av - - -145 -145
resterande del av intresseféretag
Nedséttning av éverkursfond, €] - -50 000 50 000 0
registrerad
Forskjutningar mellan bundet och fritt - 12917 -12917 0
eget kapital
Omrakningsdifferens - -70 394 324
Periodens resultat - - 12 052 12 052
Utgéende balans 31 december 2003 1 485 101 461 141 332 244 278

15



Kassaflodesanalys

TSEK
2004 2003
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 29 474 74 493
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet
Avskrivningar 17 798 13 075
Ovriga justeringar fér poster som inte ingar i 1134 376
kassaflodet
Finansiella poster 5 299 7102
Betald inkomstskatt -21 581 -36 404
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 32124 58 642
fore forandring av rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital
Forandring av kundfordringar -2 320 -4 242
Forandring av rorelsetillgangar -450 -1157
Forandring av leverantorsskulder 1140 -1 479
Forandring av rérelseskulder 2 1656 4 252
Summa fordandring av rorelsekapital 525 -2 626
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 32 649 56 016
Investeringsverksamheten
Anskaffning av immateriella anlaggningstillgangar -884 -11 988
Anskaffning av materiella anlaggningstillgangar -8 281 -6 126
Investeringar i dotterbolag 140 -
Forandring av finansiella anlaggningstillgdngar -20 527 -3 421
Kassaflode fran investeringsverksamheten -29 552 -21 534
Finansieringsverksamheten
Aterkop av aktier -18 680 -1 117
Utdelning -49 725 -44 550
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -68 405 -55 727
Forandring av likvida medel -65 308 -21 245
Likvida medel vid periodens bérjan 251 867 273 822
Omrakningsdifferens/kursdifferens i likvida medel -393 -710
Likvida medel vid periodens slut 186 166 251 867
Nyckeltal
okt-dec okt-dec
2004 2003 2004 2003
Rorelsemarginal, % 119 29,9 1,3 249
Réantabilitet pa eget kapital, % 11 23 1 20
Réantabilitet pa sysselsatt kapital, % 15 33 4 29
Kapitalets omséttningshastighet, ggr 1,1 1,0 1,2 1,0
Soliditet, % 63 69 63 69
Medelantal medarbetare 167 137 169 139
Resultat per aktie, kronor 1,60 3,78 0,04 0,82
Eget kapital per aktie, kronor 13,78 16,70 13,78 16,70
Borskurs vid periodens slut, kronor 57,75 84,50 57,75 84,50




Geografiska segment

Orc Softwares risker och mojligheter paverkas i forsta hand av att bolaget &r verksamt inom olika
geografiska omradden med utgéngspunkt utifran var kunderna finns, darmed utgérs den primara
segmentsindelningen av geografiska omraden. Orc Softwares produkter och tjanster &r av likartad karaktér,
vander sig till en likartad kategori kunder, distribueras pé likartat sétt och har en likartad produktionsprocess.
Verksamheten i Orc Software bestar sélunda av endast en rorelsegren och uppdelning avseende

rérelsegrenar gors darfor inte.

Den lokala verksamheten bestér till storsta delen av sélj- och supportinsatser samt i vissa fall utveckling.
Funktioner sdsom koncernledning, juridik, personal, ekonomi och administration, marknadsféring, utveckling

etc. finns centralt och betraktas som koncerngemensamma resurser. Detta medfor att en stor del av

koncernens kostnader inte kan héanféras till nagot specifikt geografiskt omréde pé ett tillforlitligt satt och de

forblir darfor oférdelade.

Koncernen jan-dec 2004

Nord- Asien/ .

TSEK Europa amerika Australien Ovrigt Summa
Rorelseintakter externa kunder 193 040 25 794 27 771 - 246 605
Aktiverat arbete for egen rakning - - - 884 884
Summa 193 040 25794 27771 884 247 489
Segmentens resultat fore 129 181 11 403 6 532 884 148 000
koncerngemensamma kostnader

Oférdelade kostnader - - - -118b626 -118526
Rorelseresultat - - - - 29 474
Finansnetto -357 - - 3155 2798
Resultat efter finansiella poster - - - - 32 272
Skatt pa periodens resultat - - - -11 085 -11 085
Minoritetens andel - - - 2 067 2 067
Periodens resultat - - - - 23 254

Koncernen jan-dec 2003
Nord- Asien/ .

TSEK Europa amerika Australien Ovrigt Summa
Rorelseintakter externa kunder 183 741 31463 21917 - 237 121
Aktiverat arbete for egen rakning - - - 11988 11988
Summa 183 741 31463 21917 11988 249 109
Segmentens resultat fore 133777 20 935 4 551 11988 171 251
koncerngemensamma kostnader

Oférdelade kostnader - - - -96 7568 -96 7568
Rorelseresultat - - - - 74 493
Finansnetto - - - 5 605 5 605
Resultat efter finansiella poster - - - - 80 098
Skatt pa periodens resultat - - - -23 717 -23 717
Minoritetens andel - - - -775 =775
Periodens resultat - - - - 55 606
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Koncernen okt-dec 2004

Nord- Asien/ .

TSEK Europa amerika Australien Ovrigt Summa
Rorelseintakter externa kunder 48 398 6574 6 501 - 61473
Aktiverat arbete for egen rakning - - - 140 140
Summa 48 398 6 574 6 501 140 61613
Segmentens resultat fére 29 682 2195 1772 140 33789
koncerngemensamma kostnader

Ofordelade kostnader - - - -32 961 -32 961
Rorelseresultat - - - - 828
Finansnetto 96 - - -836 -740
Resultat efter finansiella poster - - - - 88
Skatt p& periodens resultat - - - -96 -96
Minoritetens andel - - - 522 522
Periodens resultat - - - - 514

Koncernen okt-dec 2003
Nord- Asien/ .

TSEK Europa amerika Australien Ovrigt Summa
Rorelseintakter externa kunder 41 810 14 149 6 000 - 61959
Aktiverat arbete for egen rakning - - - 540 540
Summa 41 810 14 149 6 000 540 62 499
Segmentens resultat fére 26 076 11 094 1268 540 38978
koncerngemensamma kostnader

Ofordelade kostnader - - - -23 434 -23 434
Rorelseresultat - - - - 15 544
Finansnetto - - - 1298 1298
Resultat efter finansiella poster - - - - 16 842
Skatt p& periodens resultat - - - -4 747 -4747
Minoritetens andel - - - -43 -43
Periodens resultat - - - - 12 052
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Kvartalsvisa varden

Resultatrakning

TSEK Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004 2004
Rorelsens intdkter
Systemférsalining 54005 bH4593 bH64b57 58888 bH8bH74 58848 B3 217 55064
Aktiverat arbete for egen 4 931 4181 2 336 540 348 269 127 140
rakning
Ovriga rorelseintakter 4575 2148 3383 3071 5 621 4708 4 164 6 409
Totala intédkter 63 511 60922 62176 62499 64543 63825 57508 61613
Rorelsens kostnader
Ovriga kostnader -18233 -16346 -156804 -17935 -18803 -21172 -20818 -23948
Personalkostnader -23071 -22496 -22836 -24819 -27648 -27336 -28115 -32377
Avskrivningar -2 949 -3 025 -2 900 -4 201 -4 421 -4 465 -4 452 -4 460
Totala kostnader -44 253 -41867 -41540 -46955 -50872 -52973 -53385 -60785
Rorelseresultat 19 258 19055 20636 15544 13671 10 852 4123 828
Finansnetto 1817 1814 676 1298 970 1868 700 -740
Skatt pa periodens -6 328 -6 264 -6 388 -4 747 -4 335 -4 552 -2102 -96
resultat
Minoritetens andel i -97 -369 -266 -43 -184 618 1111 522
periodens resultat
Periodens resultat 14 650 14 246 14 658 12 052 10 122 8786 3 832 514
Balansrakning
TSEK 31 mar 30 jun 30 sept 31dec 31 mar 30 jun 30 sept 31 dec
2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004 2004
Anlaggningstillgangar
Immateriella 21 211 24 447 256814 24338 22280 20089 17 741 15 400
anlaggningstillg.
Materiella anlaggningstillg. 19 021 17 862 16 623 17 530 19 6562 18 686 18 864 17 702
Finansiella anlaggningstillg. 4 358 7 055 6 256 6774 6 850 17116 21076 25514
Summa 44 590 49 364 48 693 48 642 48 682 55 891 57 681 58 616
anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 20727 38024 37164 40681 31363 48225 35369 43090
Ovriga fordringar 11 607 7 809 9 800 13033 15 362 17 372 23665 24507
Kassa och bank samt 274914 219155 237558 251867 266433 191073 190405 186 166
kortfristiga placeringar
Summa 316 148 264988 284522 305581 303148 256670 249419 253763
omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR 360738 314352 333215 354223 351830 312561 307100 312379
Eget kapital 269 166 217864 232047 244278 2655371 2065659 206398 197635
Minoritetsintresse 581 950 1216 1269 1443 866 1520 1461
Avsattning for uppskjuten 195673 195673 195673 23636 23636 23768 23772 25333
skatt
Kortfristiga ej rantebarande 81429 75965 80379 85050 71380 81368 75410 87950
skulder
SUMMA EGET KAPITAL 360738 314352 333215 354223 351830 312561 307100 312379

OCH SKULDER
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Overgang till IFRS 2005

Fran och med 2005 ska samtliga noterade bolag inom EU upprétta sin koncernredovisning enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS). Redovisningsradets rekommendationer dverensstammer i
stor utstrackning med befintliga IAS/IFRS, vilket innebar att Orc Softwares koncernredovisning till stora delar
redan ar anpassad till det nya regelverket.

Tillampning ska ske fran och med 1 januari 2005 och jamférelsearet 2004 ska omréknas.
Overgéngsreglerna aterfinns i IFRS 1, Forstagangstillampning av internationella redovisningsstandarder, som
har som utgangspunkt att alla standarder ska tillampas retroaktivt. Dock anges ett antal tvingande respektive
frivilliga undantag fran huvudregeln. Orc Software kommer att tillampa de frivilliga undantag som &r
tillampliga p& koncernen.

De vésentligaste effekterna av dvergangen for Orc Software avser redovisning av minoritetsintresse och
finansiella instrument. Finansiella instrument behandlas i IAS 39 och tillampas fran 2005, i enlighet med
dvergéangsreglerna gors ingen omrékning for 2004,

Nedan redovisas effekterna p& 2004 ars resultat, koncernens egna kapital, de vasentligaste férandringarna i
redovisningsprinciperna och kommentarer till de vasentligaste férandringarna. De effekter av évergangen till

IFRS som redovisas &r prelimindra och baserade p& nu gallande standarder, vilka kan komma att andras fram
till den 31 december 2005.

Resultateffekt, tkr Not

Arets resultat 2004 enligt nuvarande redovisningsprinciper 23 254
Justerat for minoritetens andel av arets resultat A -2 067
Aterforing av goodwillavskrivning B 96
Arets resultat 2004 enligt IFRS (prel.) 21283
Resultat per aktie 2004 enligt nuvarande

redovisningsprinciper, kr 1,60
Resultat per aktie 2004 enligt IFRS (prel.) A 1,61
Effekt pa eget kapital, tkr Not

Eget kapital 31 december 2003 enligt nuvarande principer 244 278
Justerat for minoritetsintresse A 1 259
Eget kapital 1 januari 2004 enligt IFRS (prel.) 245 537
Eget kapital 31 december 2004 enligt nuvarande principer 197 635
Justering ingéende balans 1 januari 2004, se ovan A 1259
Justerat for minoritetens andel av arets resultat A -2 067
Aterforing av goodwillavskrivning B 96
Eget kapital 31 december 2004 enligt IFRS (prel.) 196 923
Effekt av inforandet av IAS 39 1 januari 2005 C -2 183
Eget kapital 1 januari 2005 enligt IFRS (prel.) 194 740

A Enligt IAS 27, Koncernredovisning, ska minoritetens andel av arets resultat inte redovisas i
resultatrakningen. Minoritetens andel i eget kapital utgoér en del av koncernens redovisade egna kapital
men ska sarredovisas. | anslutning till resultatrakningen ska anges hur mycket av redovisat resultat som
ar hanforligt till minoriteten. Vid berakning av vinst per aktie skall &ven fortsattningsvis hansyn tas till
minoritetens andel av redovisat resultat. Minoritetens andel i det egna kapitalet per den 1 januari 2004
utgdr 1 2569 tusen kronor. Minoritetens andel av 2004 ars resultat utgér -2 067 tusen kronor.

B Avskrivning pa goodwill ar enligt IFRS 3, Féretagsforvary, inte tillatet. Istallet ska redovisat varde
omprévas varje ér, eller oftare om det finns omstandigheter som tyder p& en vardenedgéng.
Goodwillposten &r i sin helhet hanforlig till Orc ExNet Transaction Services. Hela 2004 ars avskrivning
pé 96 tusen kronor har aterforts och ingen nedskrivning har gjorts.
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Effekt pa eget kapital 1 januari 2005 enligt IAS 39

Inbaddade derivat kundkontrakt -2 281
Inbaddade derivat leverantérskontrakt 23
Terminsinnehav varderat till marknadsvarde 75
Effekt pa eget kapital 1 januari 2005 enligt IFRS (prel.) -2 183

IAS 39, Finansiella instrument, kréver att finansiella tillgangar och skulder klassificeras i olika kategorier
for att sedan redovisas och varderas i enlighet med de principer som géller for respektive kategori.

Merparten av Orc Softwares finansiella tillgangar och skulder klassificeras i kategorin som ska varderas
till upplupet anskaffningsvérde. Karaktéren pa dessa tillgangar och skulder &r sadan att skillnaden
mellan upplupet anskaffningsvarde och anskaffningsvarde ar noll. Darfér innebar inte dvergadngen nagon
férandring jamfort med tidigare principer.

De langfristiga aktieinnehaven, som ej utgér innehav i dotterféretag eller intressebolag, ska klassificeras
som Tillgangliga for férséljning och ska marknadsvarderas. | dagslaget gors beddmningen att bokfort
varde per den 31 december 2004 motsvarar marknadsvardet.

Orc Softwares kortfristiga placeringar klassificeras i kategorin Innehav till férfall och kommer att
varderas till upplupet anskaffningsvarde. Inte heller detta medfér nagon resultat- eller eget kapitaleffekt
jamfért med tidigare principer.

Samtliga valutaterminer kommer att redovisas till marknadsvarde direkt éver resultatrakningen. Detta
innebér en férandring mot dagens principer dar endast den del av terminsresultatet som motsvaras av
ett innehav i balansrakningen péverkar resultatet.

Kund- och leverantdrskontrakt som ar tecknade i tredjepartsvaluta innehaller inbaddade derivat. Orc
Software har ett flertal kontrakt i tredjepartsvaluta och berdkningen av vérdet pa dessa inbaddade
derivat ger en icke ovasentlig effekt pa den egna kapitalet.

IAS 32, Upplysningar och klassificeringar, innebar i viss méan utékade upplysningskrav men beddms inte
ha nagon effekt pa det egna kapitalet.

| balansrakningen ska derivattillgangar och derivatskulder sérredovisas och de kommer att bruttoredovisas.
Detta innebar att marknadsvardet pa gjorda valutaterminer kommer redovisas brutto som derivattillgang
alternativt derivatskuld. Samma forfarande galler for de inbaddade derivaten i kund- och leverantérskontrakt.

Koncernens redovisning av kassaflédet kommer sannolikt att paverkas avseende rubricering och
klassificering av likvida medel, beroende pa placeringars 10ptid, dar IAS 7 skiljer sig nagot jamfért med
nuvarande praxis.
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Kommande rapporttillfallen

Mars 2005 Arsredovisning 2004

14 april 2005 Delarsrapport januari-mars 2005

20 april 2005 Bolagsstamma 2005

14 juli 2005 Delarsrapport januari-juni 2005

13 oktober 2005  Delérsrapport januari-september 2005

Den fullstandiga &rsredovisningen kommer att hallas tillgéanglig pa Orc Softwares svenska kontor i
mitten av mars 2005. Den kommer samtidigt att distribueras till aktiedgarna.

Bolagsstamma
Ordinarie bolagsstamma &ger rum onsdagen den 20 april 2005 klockan 16.00 i Orc Softwares
ABs lokaler pa Birger Jarlsgatan 32A, btr, Stockholm.

Valberedningen utgors av Magnus Bocker (OMX), Ulrika Hagdahl (Cancale Forvaltnings), Bjérn
Lind (SEB) och Olof Neiglick (Nordea) och kan kontaktas pa:

E-post: valberedning@orcsoftware.com
Adress: Valberedningen, Orc Software, Box 7742, 103 95 Stockholm

Analytiker- och presstraff samt telefonkonferens

En analytiker- och presstraff kommer att hallas 26 januari 2005 klockan 14.00 i Stockholm.
Dessutom anordnas en telefonkonferens klockan 16.00. Fér mer information om evenemangen se
www.orcsoftware.com, Company, Investor Relations, Calendar.

Stockholm den 26 januari 2005

Styrelsen

For ytterligare information kontakta:

Jonas Lindstrom, VD, tel: 08-407 38 00

Lars Johansson, vWD och operativ chef, tel: 08-407 38 24
Susanne Holmlund, Investor Relations, tel: 08-407 38 50
www.orcsoftware.com

For definitioner se www.orcsoftware.com Company, Investor Relations, Interim Reports.

Orc Software AB (publ)  Org.nr. 556313-4583
Info@orcsoftware.com Birger Jarlsgatan 32A Box 7742 T +46 8 407 38 00
www.orcsoftware.com SE-103 95 Stockholm Sweden F +46 8 407 38 O1

29



