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= Omsattningen for januari-september 2002 6kade med 35 procent till 204 (151)
miljoner kronor.

* Rorelseresultatet for januari-september 2002 steg med 42 procent till 88 (62)
miljoner kronor, vilket innebér en rérelsemarginal om 43,0 (40,9) procent.

= Omsattningen for juli-september 2002 steg med 27 procent och uppgick till 70 (55)
miljoner kronor med ett rérelseresultat om 27 (24) miljoner kronor, vilket medfdr en
rérelsemarginal om 37,9 (42,7) procent.

= Antal nya driftsenheter 6kade markant.

* Orc Software véljer att inte kommunicera nagra finansiella mal. Bolaget avser istéllet
att kommunicera framtidsutsikterna pa kortare sikt. Pa kort sikt bedomer styrelsen att
forsaljningen och rorelsemarginalen under arets sista kvartal kommer att ligga i linje
med utfallet i tredje kvartalet 2002.

* Resultatet per aktie uppgick till 4,85 (3,26) kronor.

Finansiella mal

Till foljd av en betydande osékerhet avseende marknadsutvecklingen valjer Orc Software
att inte kommunicera nagra finansiella mél och bolaget avser istéllet att kommunicera
framtidsutsikterna pa kortare sikt. Oaktat detta ligger bolagets strategi att fortsatta
investera i tillvaxt fast.

Faktorer som talar for en fortsatt god tillvaxt ar bland annat det nya samarbetet med
Reuters, en god kundtillstromning och ett bra mottagande av de nya produkter som
lanserades under 2002. Dessutom bedémer Orc Software att de underliggande globala
trenderna, det vill sdga en 6kad global handel, 6vergangen fran manuell till elektronisk
handel och fler instrument som handlas elektroniskt, fortsatter att paverka marknaden i
positiv riktning. Detta kommer att driva efterfragan pa den typ av system som Orc Software
tillhandahéller.

P& kort sikt bedomer styrelsen att forséljningen och roérelsemarginalen under arets sista
kvartal kommer att ligga i linje med utfallet i tredje kvartalet 2002.

Orc Software utvecklar och marknadsfér standardiserade och nyckelfardiga mjukvarusystem fér prisséttning,
handel och riskhantering i realtid pa internationella finans-, ravaru- och energimarknader. Bolaget &r en
ledande internationell aktér med kunder i 19 ldnder. Orc Software-aktien &r noterad pa Stockholmsbérsens
O-lista.



Marknad

Den negativa utvecklingen for vérldens finansiella marknader fortsatte med ¢kad styrka
under det tredje kvartalet 2002. Nedgangarna pa varldens borser ar bland de storsta i
aktiemarknadens historia och manga av de foretag som har sin framsta intéaktskalla pa
aktie- och aktiederivatmarknaderna har pa grund av detta mycket karva klimat drabbats av
lonsamhetsproblem. Detta hammar tillvaxttakten for offensiva investeringar inom IT for
aktie- och aktiederivathandel, &tminstone pé& kort och medellang sikt.

Det finns dock ett antal positiva signaler:

= Klimatet for kostnadsbesparande IT-investeringar ar dock fortfarande bra och de nya
produktlinjer som nyligen lanserades av Orc Software ar speciellt anpassade for just
kostnadsrationaliseringar inom makleriverksamhet.

» Manga av Orc Softwares konkurrenter har i dagslaget en fortsatt svag finansiell
stallning. Detta ger Orc Software konkurrensfordelar och stora méjligheter att ta
marknadsandelar p& de mer mogna marknaderna, exempelvis i Europa, vilket kommer
att kunna omsattas i absoluta tillvaxttermer nar konjunkturen véander.

* Orc Software har, som tidigare kommunicerats, sin starkaste marknadsposition inom de
nagot mindre konjunkturkéansliga segmenten Market Making och Proprietary Trading
pa aktie- och derivatmarknaderna. Denna malgrupp har inte drabbats lika hart av
bérsnedgangen. | ménga fall har nedgangen tvartom varit Io6nsam fér denna kundgrupp,
vilket starker investeringsviljan. Samma monster kan ocksé observeras hos
hedgefonderna, dar en dkad efterfrdgan borjar markas, bland annat i USA.

= Aven inom de geografiska omradena finns skillnader i marknadsutvecklingen,
exempelvis finns for narvarande goda affarsmojligheter i Sydkorea, Hongkong och
USA. Orc Software kan darmed dra nytta av sin globala tackning och styra resurserna
till de marknader dar potentialen for narvarande ar storst.

Vasentliga handelser under perioden

Internationell expansion

Orc Software 6ppnade under tredje kvartalet 2002 ett férsaljnings- och supportkontor i
Tokyo. Banker och borser pé den japanska marknaden stér infor stora férandringar. Stora
invecklade datasystem ersatts med mer kostnadseffektiva system, vilket skapar goda
mojligheter for Orc Software. Orc Software planerar ocksd, som tidigare kommunicerats,
att dppna forséljnings- och supportkontor i Seoul, Sydkorea, under fjarde kvartalet 2002.
Forsaljning och support i Kanada som hittills hanterats av kontoren i Montréal och Toronto
kommer i fortsattningen att skotas enbart fran Torontokontoret som férstarks
organisatoriskt. Detta innebar att Orc Software efter att Seoulkontoret 6ppnats totalt
kommer att ha 15 kontor i 14 lander.

Nya kunder

Orc Software har som underleverantor till OM haft den amerikanska derivatborsen
International Securities Exchange, ISE, som kund. ISE har i sin tur licensierat ut Orc-
teknologi till sina kunder. Orc Software tecknar nu avtal direkt med dessa kunder.
Inledningsvis ar forséljningsintakterna fran dessa kunder lagre jamfort med det
ursprungliga avtalet men Orc Software bedémer att direkta kundrelationer 6kar
mojligheten att ge dessa kunder béttre service och darmed stérre mojligheter att paverka
och pé sikt oka forsaljningen till dessa kunder. Under perioden har 11 av de storre ISE-
kunderna valt att teckna avtal direkt med Orc Software.



Det tredje kvartalet karakteriserades aven i évrigt av ett betydande antal nya driftsenheter i
Finland, Osterrike, USA, Australien och Hongkong. | USA fick Orc Software férutom
direkta kundavtal med ISE-kunder ocksé en ny kund inom hedge fond-segmentet.

TradinglLab, en av ltaliens ledande investmentbanker och en ledande bank inom
marknaden for warranter, har under perioden tecknat avtal med Orc Software om
licensiering av ny teknologi fran Orc Software for att stddja TradinglLabs handel och
riskhantering. TradingLab anvander sedan tidigare Orc-systemet for handel pé ett flertal
europeiska borser och med den nya ordern inraknad blir TradinglLab en av Orc Softwares
fem stdrsta kunder. TradingLab har dessutom valt att forlanga sitt avtal till 2006.

Totalt 6kade antal driftsenheter' under tredje kvartalet med 14, vilket &r summan av 22
nya och 8 tappade driftsenheter. Av de nya driftsenheterna utgér 11 de ovan namnda ISE-
kunderna. Ett av de tappade kontrakten forklaras av att ISE ej langre raknas som kund.
Ovriga utgér uppsagda kontrakt, vilka kommunicerats under férsta halvaret 2002. Dessa &r
huvudsakligen en effekt av sammanslagningar, att kundernas handelsverksamhet upphért
och i vissa fall en centralisering av kunders europeiska tradingverksamhet till London vilket
inte nédvandigtvis behover paverka antalet anvandare. Nettoférandringen i antal
driftsenheter uppgick séledes till +4 exklusive ISE. Under tredje kvartalet erhélls endast en
uppsagning, vilken kommer att forsvinna ur statistiken och f& finansiell effekt under fjarde
kvartalet 2002.

Forstarkt forsaljningsorganisation

For att sakerstélla en fortsatt snabb tillvaxt globalt skedde under perioden férstarkningar
inom forsaljningsorganisationen. | samband med detta utsdgs Per Andersson till global
forsaljiningschef. Per Andersson kommer senast fran en position som chef for Orc
Softwares verksamhet i Nordamerika.

Samarbetet med Reuters gar enligt plan

Implementeringen av Orc Softwares och Reuters gemensamma produkterbjudande via
Reuters distributionskanaler gar helt enligt plan. Mottagandet fran marknaden har varit
positivt och de forsta installationerna ar planerade att ske under fjarde kvartalet 2002.

Samarbetet ar strategiskt mycket viktigt for bada parter. Ett team av utvalda personer fran
Reuters och Orc Software arbetar gemensamt for att sakerstalla att forsaljning,
installationer och supportresurser ska finnas pa plats for att méta marknadens efterfragan.
Hittills har arbetet framst varit inriktat mot den europeiska marknaden men det finns ocksa
ett uttalat intresse i Asien for vad samarbetet kan erbjuda avseende orderhantering.

Finansiellt beréknas emellertid inte samarbetet med Reuters medféra nagra betydande
effekter forran under 2003.

Orc ExNet

Orc Softwares dotterbolag Orc ExNet har fortsatt att utoka sitt asiatiska erbjudande och
kan nu aven erbjuda handel pa Korea Stock Exchange via Good Morning Securities. Good
Morning Securities kommer att anvanda Orc-teknologin bade for sin méklarverksamhet
och for att vidarebefordra order fran andra Orc Software-kunder till Korea Stock Exchange.

Per den 30 september 2002 erbjuder Orc ExNet, via sina samarbetspartners Good
Morning Securities, Indosuez WI Carr, Lexit Capital, NeoNet och Samsung Securities, 22
marknadskopplingar. Under perioden har féljande kopplingar blivit klara:

» Korea Stock Exchange (Good Morning Securities)
» [talian Stock Exchange (NeoNet)

! Antal driftsenheter omfattar de enheter som per bokslutstillfallet betalar licensavgift.
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Vidare har Orc ExNet etablerat ett eget IP-natverk for att Orc Softwares kunder pa ett
kostnadseffektivt och enkelt satt ska kunna fa access till alla de samarbetspartners
kunderna onskar handla med.

Marknadskopplingar
Per den 30 september 2002 var Orc-systemet uppkopplat till 42 bérser. Under juli-
september 2002 tillkom foljande marknadskopplingar:

= Euwax, Tyskland

» Irish Stock Exchange (ISE Xetra), Irland

» London Stock Exchange (RSP), Storbritannien

» Toronto Stock Exchange, Kanada

Produktutveckling

Under tredje kvartalet 2002 fardigstalldes en ny version av Orc-systemet, Orc 3.0. Den nya
versionen innebér bland annat férbattringar av anvandargranssnittet och
volatilitetshanteraren, utdkad mojlighet till valutasimulering samt nya marknadskopplingar.
Vidare genomférdes underhéll av ett flertal befintliga marknadskopplingar.

Férsiljning?

Kvartalsvis forsaljning och rérelsemarginal
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Januari-september 2002

Koncernens omsattning 6kade under januari-september 2002 med 35 procent till 204
(151 under motsvarande period 2001) miljoner kronor. Omkring 91 (95) procent av
omsattningen utgjordes av systemférsaljning.

Ovriga rérelseintakter dkade nagot till 9,5 (7,1) miljoner kronor och utgjordes framst av
forséljning av hardvara samt konsultintakter.

Under perioden januari-september 2002 utgjorde forsaljningen till kunder utanfor
Sveriges granser cirka 73 (70) procent av den totala forsaljningen. Vid utgangen av
september 2002 hade Orc Software kunder i 19 (18) lander.

2 Omséttning och rérelsemarginal f6r 2001 och 2002 &r berdknade med hansyn tagen till den omsattningsdkning som
foljer av aktivering av arbete f6r egen rékning enligt Redovisningsradets rekommendation nr. 15 (RR15), uppgéende till
9,4 miljoner kronor.
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Forsaljningen per geografisk marknad

Januari-september 2002 Helar 2001
Nordamerika Sveri Nordamerika Sverige
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Ovriga Europa Ovriga Europa
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9% 9%

Antalet driftsenheter uppgick per den 30 september 2002 till 161 (140). Snittintakten per
driftsenhet® under januari-september 2002 uppgick till 1,6 (1,4) miljoner kronor.

Juli-september 2002
Koncernens omsattning 6kade under juli-september 2002 med 27 procent till 70 (55)
miljoner kronor. Jamfoért med féregaende kvartal 6kade omsattningen med 2 procent.

Férsaljningsframgangar noterades framfér allt i Osterrike, Schweiz och Italien varav de
senare bland annat utgjordes av det férdjupade samarbetet med TradinglLab. |
Nordamerika minskade forsaljningen jamfért med féregaende kvartal till f6ljd av minskade
intakter av engéngskaraktar samt minskade intakter fran ISE-kunder.

| Norden var affarsklimatet fortsatt svart och ett 6kat antal uppsagningar av
anvandarlicenser noterades, i synnerhet pa den svenska marknaden. Detta &ar dock ingen
entydig bild da forsaljningen till vissa kunder dkade.

Orc ExNet har under perioden sett en tillvaxt i bade antal kunder och forséljningsintakter.
Da tillvaxten sker fran relativt Iaga nivéer ar dock den totala finansiella effekten for
koncernen begransad.

Resultat

Januari-september 2002

Rorelseresultatet 6kade under januari-september 2002 med 42 procent till 88 (62)
miljoner kronor, vilket motsvarar en rérelsemarginal om 43,0 (40,9) procent. Om ingen
aktivering av utvecklingsutgifter gjorts skulle rérelseresultatet uppgétt till 78,5 miljoner
kronor, med en rorelsemarginal om 40,2 procent.

Effekten av valutaférandringar, beréknad som en férandring av relevanta snittkurser
mellan januari-september 2001 och januari-september 2002, uppgick till -1,5 (+5,8)
miljoner kronor. Effekten av gjorda valutasakringar innebar en resultatpéverkan pé
rorelseniva under perioden om +4,3 (-2,8) miljoner kronor.

Per den 30 september 2002 hade framtida floden motsvarande 171 (115) miljoner
kronor sakrats, bestaende av 12 (11) miljoner US-dollar respektive 4 (0) miljoner euro
sakrade mot svenska kronor till en snitterminskurs om 10,32 (10,45) respektive 9,38 med
en total genomsnittlig aterstaende I6ptid om cirka 8 (7) manader.

% Beraknat som total systemférsaljning dividerat med medelantal driftsenheter under perioden och uttryckt som ett 12-
manaderstal.
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Juli-september 2002

Rorelseresultatet 6kade under juli-september 2002 med 13 procent till 27 (24) miljoner
kronor, motsvarande en rérelsemarginal om 37,9 (42,7) procent. Om ingen aktivering av
utvecklingsutgifter gjorts skulle rorelseresultatet uppgétt till 23 miljoner kronor, med en
rorelsemarginal om 34,9 procent.

Kostnadsdkningen under tredje kvartalet ar ett resultat av en offensiv satsning pa
forséaljning och distribution som annu inte givit full effekt pa intaktssidan. Under tredje
kvartalet etablerade Orc Software ett forsaljnings- och supportkontor i Japan. Vidare
utnyttjade bolaget bland annat externa krafter for att ytterligare forbattra saljprocessen
samt aven for att stddja den del av organisationen som ar involverade i samarbetet med
Reuters. De intensifierade séljinsatserna resulterade ocksa i 6kade resekostnader. Orc
Software gjorde aven betydande investeringar i produktutveckling avseende automatiserad
handel.

Den lagre rorelsemarginalen ar ocksa ett resultat av en 6kad andel hardvaruforsaljning dar
marginalen ar betydligt lagre &n vid ren licensforséljning.

Rorelsekostnader*

Rorelsekostnaderna dkade under januari-september 2002 med 30 procent till 116 (89)
miljoner kronor. Under juli-september 2002 6kade rérelsekostnaderna med 19 procent till
44 (37) miljoner kronor jamfort med april-juni 2002.

Personalkostnaderna 6kade under januari-september 2002 med 24 procent till 62 (50)
miljoner kronor. Under samma period 6kade genomsnittligt antal anstallda med 32 procent.
| forhallande till foregédende kvartal 6kade dessa kostnader med 5 procent.

Lokalkostnader 6kade med 67 procent till 10 (6) miljoner kronor under januari-september
2002 som en konsekvens av de nya kontoren som etablerades i St. Petersburg,
Hongkong, Zirich, Toronto, Montréal, Wien och Tokyo. Kostnaden i forhallande till
foregaende kvartal 6kade med 28 procent framst som ett resultat av det nya kontoret i
Japan, 0kade kostnader i USA samt viss 6verlappning av hyreskostnader i samband med
flytten av huvudkontoret i Stockholm i september.

Telekommunikationskostnader 6kade med 21 procent i forhéllande till motsvarande period
foregaende ar som ett resultat av den vaxande verksamheten och minskade med 7
procent i forhallande till foregédende kvartal. Minskningen beror huvudsakligen pé att
kostnader av engéngskaraktar for utveckling av marknadskopplingar varierar mellan
kvartalen.

Konsultkostnaderna fortsatte att minska jamfért med samma period foregaende ar. Detta
ar en foljd av att interna utvecklingsresurser utdkats framfor allt i Ryssland, vilket minskat
behovet av externa utvecklingsresurser. Jamfort med utfallet féregéende kvartal 6kade
dessa kostnader, vilket forklaras av satsningar pa omradet for automatiserad handel.

Ovriga externa kostnader ékade med 62 procent till 21 (13) miljoner kronor och med 6
procent i férhéllande till foregédende kvartal, framfor allt p& grund av att verksamheten
vaxer men aven som en konsekvens av den 6kade fokuseringen pé forsaljning och
distribution. Resekostnaderna dkade och uppgick till 6 miljoner kronor under januari-
september 2002.

* Som en konsekvens av Orc Softwares arbetssatt, dar det féreligger en hdg grad av éverlappning mellan sélj- och
supportinsatser samt sélj- och utvecklingsarbete, redovisar Orc Software sitt resultat i enlighet med principerna fér en
kostnadsslagsindelad resultatrakning.
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Avskrivningarna okade med 62 procent till 7,8 (4,8) miljoner kronor och med 14 procent
jamfort med foregaende kvartal, en foljd av ett 6kat antal kontor och anstallda samt
avskrivningar p& immateriella tillgangar.

Inkdpskostnad sélda varor 0kade bade i forhallande till motsvarande period foregaende ar
och till féregaende kvartal som ett resultat av att hardvaruforséljningen 6kade, framférallt i
forhallande till féregaende kvartal.

Soliditet och rantabilitet

Soliditeten uppgick vid utgangen av september 2002 till 68 (67) procent i jamférelse med
65 procent vid utgdngen av juni 2002. Under januari-september 2002 uppgick
rantabiliteten pa sysselsatt kapital till 60 (55) procent och rantabiliteten pa eget kapital till
46 (40) procent.

Kassafldde och investeringar

Koncernens kassaflode fére férandringar i rorelsekapital och investeringar uppgick under
januari-september 2002 till 80 (52) miljoner kronor.

Forandringar i rorelsekapitalet uppgick till -3 (-24) miljoner kronor. Det operativa kapitalet
uppgick vid utgangen av september 2002 till -25 (-32) miljoner kronor.

Koncernens investeringar uppgick under januari-september 2002 till 18 (9) miljoner
kronor, framst bestédende av data- och kontorsutrustning som uppgick till 7 miljoner kronor
samt balansering av utgifter for utvecklingsarbete om 9 miljoner kronor.

Koncernens kassafléde efter investeringar uppgick till 65 (67) miljoner kronor under
perioden januari-september 2002.

Bolaget hade under perioden inga rantebarande skulder. Likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick per den 30 september 2002 till 255 (207) miljoner kronor.

Kvoten mellan kassaflode, fore finansiella poster och skatter, och rorelseresultat fore
avskrivningar uppgick under januari-september 2002 till 0,8 (1,3).

Skatter

Under januari-september 2002 uppgick skattesatsen till 24 (27) procent.
Skattekostnaden ar beréknad efter bedémd skatt f6r moderbolag och respektive
dotterbolag.

Medarbetare

Vid utgangen av september 2002 hade Orc Software 137 (100) anstéllda. Medelantalet
anstallda under januari-september 2002 uppgick till 120 (91). Under juli-september 2002
Okade antal anstalla framst i Stockholm men ocksa pa ett flertal andra kontor.
Nyanstallningar gjordes framst inom forséljning och support. Antal kvinnor uppgick vid
utgangen av september 2002 till 24 (19) och antal man till 113 (81).



Moderbolaget

Moderbolagets omsattning 6kade under januari-september 2002 med 17 procent till 139
(119) miljoner kronor. Resultatet efter finansiella poster steg till 78 (61) miljoner kronor.
Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 235 (199) miljoner kronor, varav 204
(158) miljoner kronor utgjordes av kortfristiga placeringar.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i dverensstammelse med Redovisningsradets
rekommendation om delarsrapportering (RR 20). Samma redovisningsprinciper har anvants
som i den senaste arsredovisningen med féljande tillagg:

Under 2002 har nya rekommendationer om koncernredovisning (RR1:00), immateriella
tillgangar (RR 15), avsattningar (RR 16), nedskrivningar (RR 17), lanekostnader (RR 21)
och narstdende (RR 23) tratt i kraft.

Av de nya rekommendationerna har RR 15 inneburit en vasentlig andring av tidigare
tillampad redovisningsprincip. Effekterna framgar av denna rapport.



Resultatrakning

TSEK jan-sept jan-sept juli-sept juli-sept jan-dec
2002 2001 2002 2001 2001
Rorelsens intakter
Systemforséalining 185 565 142 417 61 549 51100 196 037
Aktiverat arbete for egen rékning 9 405 1042 3200 639 1700
Ovriga rorelseintakter 9 469 7 126 5 376 3 5566 11 980
Totala intakter 204 439 150 585 70 125 55 295 209 717
Rorelsens kostnader
Inkdpskostnad sélda varor -6 165 -4 046 -3 949 -1 899 -5 729
Externa kostnader
Lokalkostnader -10 528 -6 359 -4 050 -2357 -9 366
Telekommunikationskostnader -5 653 -4 681 -1 904 -1779 -6 620
Konsultarvoden -4710 -6 161 -2 399 -2 203 -7 162
Ovriga externa kostnader -20 780 -13 062 -7 667 -3 987 -17 746
Personalkostnader -61 989 -49 941 -20 753 -17 673 -69 936
Avskrivningar -7 752 -4 771 -2 849 -1 800 -6 900
Totala kostnader -116 577 -89 011 -43 571 -31 698 -123 459
Rorelseresultat 87 862 61574 26 554 23 597 86 258
Finansiella poster
Resultat fran andelar i -166 - 238 - -133
intresseforetag
Finansiella intakter 6615 4711 2 353 1950 7273
Finansiella kostnader -22 -40 -2 -19 -68
Finansnetto 6 427 4 671 2 589 1931 7 082
Resultat efter finansiella poster 94 289 66 245 29 143 25 528 93 340
Skatt pa periodens resultat -22 453 -17 829 -5 298 -6 659 -28 400
Minoritetens andel av periodens 194 - -5 - 123
resultat
Periodens resultat 72 030 48 416 23 840 18 869 65 063
Resultat per aktie®, kr 4,85 3,26 1,61 1,27 4,38
Antal aktier vid periodens slut, 14 850 14 850 14 850 14 850 14 850
tusental
Genomsnittligt antal aktier, tusental 14 850 14 850 14 850 14 850 14 850

® Orc Software har inga utestaende konverteringslan eller teckningsoptioner.



Balansrakning

TSEK 30 sept 2002 30 sept 2001 31 dec 2001
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 10 638 1043 1700
Goodwill 403 - 478
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar® 3 092 - 3 648
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 16 855 16 824 16 478
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 2 295 3745 902
Summa anlaggningstillgangar 33113 21612 23 206
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 41904 27 107 38 938
Ovriga fordringar 4354 4818 3776
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 186 2 061 2 864
Kortfristiga placeringar 202 572 1567 778 172 984
Kassa och bank 52 276 49 163 51 305
Summa omséttningstillgangar 307 292 240 927 269 867
SUMMA TILLGANGAR 340 405 262 539 293 073
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1485 1485 1485
Bundna reserver 119 635 105 257 119615
Fritt eget kapital
Fria reserver 37 129 20 197 5 644
Periodens resultat 72 030 48 416 65 063
Summa eget kapital 230 279 175 355 191 807
Minoritetsintresse 431 - 625
Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld 12 415 6 922 12 415
Summa avséttningar 12 415 6 922 12 415
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 4 058 2999 3 051
Skatteskulder 19 080 14 203 14 232
Ovriga skulder 4770 4 474 7 109
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 69 372 58 686 63 834
Summa kortfristiga skulder 97 280 80 262 88 226
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 340 405 262 539 293 073
Stéllda sakerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga

© Posten &r hanférlig till Orc ExNet.

10



Specifikation av koncernens goodwiill

Goodwill uppstod i samband med etablerandet av Orc ExNet och skrivs av pa 60 ménader.

TSEK
Anskaffningsvarde och ackumulerade avskrivningar vid periodens bérjan 478
Goodwill som tillkommit under perioden -
Periodens avskrivningar -75
Summa anskaffningsvarde och ackumulerade avskrivningar vid periodens slut 403
Specifikation av koncernens egna kapital
Jan-sept 2002 Aktiekapital Bundna reserver Fritt eget kapital Summa
Ingaende balans 1 januari 2002 1485 119615 70 707 191 807
Utdelning avseende 2001 - - -32 670 -32 670
Omrékningsdifferens - - -888 -888
Avsattningar till reservfond enligt - 20 -20 0
vinstdisposition
Periodens resultat - - 72 030 72 030
Utgéende balans 30 september 2002 1 485 119 635 109 1569 230 279
Jan-sept 2001 Aktiekapital Bundna reserver Fritt eget kapital Summa
Ingéende balans 1 januari 2001 1485 105 237 40 687 147 309
Utdelning avseende ar 2000 - - -20 790 -20 790
Omrakningsdifferens - - 420 420
Avsattningar till reservfond enligt - 20 -20 0
vinstdisposition
Periodens resultat - - 48 416 48 416
Utgaende balans 30 september 2001 1485 105 257 68 613 175 355
Juli-sept 2002 Aktiekapital Bundna reserver Fritt eget kapital Summa
Ingaende balans 1 juli 2002 1485 119 402 85 365 206 252
Omrékningsdifferens - - -187 -187
Ovriga justeringar - 233 -233 0
Periodens resultat - - 23 840 23 840
Utgaende balans 30 september 2002 1485 119 635 109 159 230 279
Juli-sept 2001 Aktiekapital Bundna reserver Fritt eget kapital Summa
Ingéende balans 1 juli 2001 1485 105 257 49 489 156 231
Omrakningsdifferens - - 2565 2565
Periodens resultat - - 18 869 18 869
Utgéende balans 30 september 2001 1 485 105 2567 68 613 175 3565
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Kassaflodesanalys

TSEK jan-sept jan-sept
2002 2001 2001
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 87 862 61574 86 268
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet 1 021 -451 1368
Avskrivningar 7752 4771 6900
Finansiella poster 6 022 4 251 6784
Betald inkomstskatt -22 453 -17 829 -22 884
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 80 204 52 316 78 416
fore forandring av rorelsekapital
Foérandring av rorelsekapital
Forandring av rorelsetillgangar -7 024 -4 167 -15 786
Foréndring av rérelseskulder 9616 28514 36 477
Summa férandring av rorelsekapital 2 592 24 347 20 691
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 82 796 76 663 99 107
Investeringsverksamheten
Anskaffning av immateriella anlaggningstillgangar -9 404 - -1 664
Anskaffning av materiella anlaggningstillgangar -7 131 -7 240 -9 363
Anskaffning av finansiella anlaggningstillgangar -1 490 -2 078 -3 694
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 84 - 520
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 941 -9 318 -14 101
Finansieringsverksamheten
Utdelning -32 670 -20 790 -20 790
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -32 670 -20 790 -20 790
Forandring av likvida medel 32 185 46 555 64216
Likvida medel vid periodens bérjan 224289 169116 169116
Omrakningsdifferens/Kursdifferens i likvida medel -1 626 1270 9b7
Likvida medel vid periodens slut 254 848 206 941 224 289
Nyckeltal
jan-sept jan-sept juli-sept juli-sept

2002 2001 2002 2001 2001
Rorelsemarginal, % 43,0 409 379 497 411
Réntabilitet pa eget kapital, % 46 40 44 46 38
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 60 55 53 62 55
Kapitalets omséttningshastighet, ggr 1,3 1,2 1,3 1,3 1,2
Soliditet, % 68 67 68 67 65
Medelantal medarbetare 120 91 131 96 94
Resultat per aktie, kronor 4,85 3,26 1,61 1,27 4,38
Eget kapital per aktie, kronor 15,61 11,81 15,61 11,81 12,92
Borskurs vid periodens slut, kronor 56,50 78 56,50 78 147
Antal aktier vid periodens slut, tusental 14 850 14 850 14 850 14 850 14 850
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Kvartalsvisa varden

Resultatrakning

TSEK Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2001 2001 2001 2001 2002 2002 2002
Rorelsens intakter
Systemforséalining 42 161 49 156 51100 53 620 60 167 63 849 61 549
Aktiverat arbete for egen - 404 639 658 3422 2783 3200
rakning
Ovriga rorelseintakter 2 993 577 3 5566 4 854 1638 2 455 5 376
Totala intakter 45154 50 137 55 295 59 132 65 227 69 087 70 125
Rorelsens kostnader
Externa kostnader -11211 -10863 -122256 -12323 -120567 -14810 -19969
Personalkostnader -15373 -16895 -17674 -19995 -215621 -19715 -2075H3
Avskrivningar -1 400 -1572 -1 799 -2 129 -2 361 -2 492 -2 849
Totala kostnader -27984 -29330 -31698 -34447 -35939 -37017 -43571
Rorelseresultat 17170 20 807 23 596 24 685 29 288 32070 26 554
Finansnetto 1283 1457 1931 2410 1766 2 020 2 589
Skatt pa periodens resultat -4 673 -6 497 -6 659 -10571 -8 576 -8 578 -5 298
Minoritetens andel i periodens - - - 123 99 100 -5
resultat
Periodens resultat 13780 15767 18 869 16 647 22 577 25612 23 840
Balansrakning
TSEK mars juni sept dec mars juni sept
2001 2001 2001 2001 2002 2002 2002
Anlaggningstillgangar 17 201 18 071 21 612 23 206 26 468 30 166 33113
Omsiéttningstillgangar
Kundfordringar 51181 28 268 27 107 38938 34 973 33946 41 904
Ovriga fordringar 6 747 7 150 6879 6 640 10 627 11 065 10 5640
Kassa och bank samt 150224 182183 206941 2249289 251758 241757 254848
kortfristiga placeringar
Summa omsattnings- 208 152 217601 240927 269867 297358 286768 307 292
tillgangar
SUMMA TILLGANGAR 225353 235672 262539 293073 323826 316934 340405
Eget kapital 140284 156231 175355 191807 213674 206252 230279
Minoritetsintresse - - - 625 5926 496 431
Avsattning for uppskjuten skatt 6 922 6 922 6 922 12 415 12 415 12 415 12 415
Kortfristiga ej rantebarande 78 147 72519 80 262 88226 97 211 97 841 97 280

skulder

SUMMA EGET KAPITALOCH 225353 235672 262539 293073 323826 316934 340405
SKULDER

13



Kommande rapporttillfallen

23 januari 2003 Bokslutskommuniké
Mars 2003 Arsredovisning

Stockholm den 10 oktober 2002

Styrelsen

Denna delérsrapport har ej varit féremal for granskning av Orc Softwares revisor.

For ytterligare information kontakta:

Nils Nilsson, VD, tel: 08-407 38 00

Lars Johansson, Ekonomi- och finanschef, tel: 08-407 38 24
Susanne Holmlund, Investor Relations, tel: 08-407 38 b0
www.orcsoftware.com
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Definitioner

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av omséattning.

Réantabilitet pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Réantabilitet pa eget kapital
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minskad med icke réantebarande skulder, inklusive latent skatt.

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut.

Operativt kapital
Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder, inklusive latent skatt, samt
kassa och bank och kortfristiga placeringar.

Rorelsekapital
Rorelsetillgangar minus rorelseskulder.

Kapitalomsattningshastighet
Omsattning dividerad med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Anlaggningsinvesteringar
Investeringar i anlaggningstillgangar, efter eventuella avyttringar.

Medelantal medarbetare
Genomsnittligt antal arsmedarbetare baserat pa matningar vid periodens bdrjan och vid
utgangen av varje kvartal.

Resultat per aktie
Periodens resultat, dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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