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e Omsattningen for januari-mars 2002 6kade med 44 procent till 65 (45) miljoner
kronor.

e Rorelseresultatet for januari-mars 2002 steg med 71 procent till 29 (17) miljoner
kronor, vilket innebér en rérelsemarginal om 44,9 (38,0) procent.

e Resultatet per aktie uppgick under januari-mars 2002 till 1,52 (0,93) kronor.
e Orc Software 6ppnade under perioden kontor i Montréal och Toronto.

e Orc Software okar sin narvaro i Asien genom etablering i Tokyo under tredje
kvartalet 2002.

Marknad

De finansiella marknaderna fortsatte under det forsta kvartalet 2002 att praglas av
osakerhet avseende konjunkturutvecklingen och utvecklingen i Mellandstern bidrog i hdg
utstrackning till denna osakerhet. Mot bakgrund av detta annonserade kunder ytterligare
kostnadsnedskarningar och ett exempel ar den pagéende konsolideringen av maklarfirmor
framforallt pa den svenska marknaden. Denna utveckling bidrog till att antalet nya
driftsenheter var lagre under det forsta kvartalet. En 6kad takt i den pagaende évergangen
till elektronisk handel pa USA-marknaden i kombination med en fortsatt hog aktivitet pa
vissa asiatiska marknader bidrog emellertid till en omvérldsférandring i positiv riktning for
Orc Software. Nya produktlinjer bidrog vidare till att helt nya marknader och
marknadssegment dppnat sig for bolaget.

Den sammantagna bilden blir att Orc Software i mindre omfattning paverkas av den
fortsatta kraftgangen pa marknaderna varlden éver. Detta beror bland annat pa foljande:

e Orc Software har sin starkaste stéllning inom omradet market making och trading pa
varldens aktiemarknader i allmanhet och derivatmarknaderna i synnerhet. Dessa
verksamhetsomraden berdrs mindre av nedskarningarna och Orc Software har
utvecklat nya produkter for att starka foretagets stéllning inom detta kundsegment.

e Orc Software ar fortfarande ett litet foretag i forhéllande till marknadernas storlek och
foretagets marknadsandel i ménga lander ar lag.

Orc Software utvecklar och marknadsfér standardiserade och nyckelfardiga mjukvarusystem for prissétining,
handel och riskhantering i realtid pa internationella finans-, ravaru- och energimarknader. Bolaget &r en
ledande internationell aktér med kunder i 18 lander. Orc Software-aktien &r noterad pa Stockholmsborsens
O-lista.



e Orc Softwares globala tackning gor att forsaljningsaktiviteter snabbt kan fokuseras till
omraden dar efterfragan okar eller andras.

e Orc Software har investerat kraftigt i utvecklingsresurser och utvecklingsmiljoer under
de senaste aren, vilket 6kar mojligheterna att snabbt utveckla programvaror i takt med
att efterfragemonstren andras och strukturomvandlingsprocessen i olika lander fortgér.

Véasentliga handelser under perioden

Internationell expansion

Orc Softwares internationella expansion fortsatter. Under perioden 6ppnades de tidigare
kommunicerade forséljnings- och supportkontoren i Montréal och Toronto. Orc Software
har darmed 13 kontor runt om i varlden. Vidare har Orc Software beslutat att 6ppna
forséaljnings- och supportkontor i Tokyo under tredje kvartalet 2002.

Produktutveckling

Under det forsta kvartalet 2002 fokuserades en stor del av utvecklingsaktiviteterna inom
Orc Software pa den nordamerikanska marknaden, dar strukturomvandlingsprocessen fran
golvhandel till elektronisk handel nu satt igdng pa allvar, i sdval USA som Kanada.

Efterfrage- och prissattningsstrukturen pd USA-marknaden skiljer sig markant fran
exempelvis de europeiska och kanadensiska marknaderna. De amerikanska kunderna
kraver alltmer i termer av automatisering, samtidigt som de dessutom vill ha en storre
flexibilitet i systemteknologin. Efterfragan pa en 6kad grad av automatisering i handeln
harmoniserar ocksa val med ambitionen att skara kostnader.

Orc Software investerar stora utvecklingsresurser pa att méta den nordamerikanska
efterfragan, vilket paverkar Orc Softwares affarsmodell och produktutbud framfér allt i
USA. Som ett resultat av detta har under kvartalet nya produkter introducerats inom
market making, trading, utvecklingsmiljoer for egenutveckling samt programvaror for
renodlad maklarverksamhet. Anpassningar av de nya produkterna sker for narvarande aven
med kunder pa andra marknader.

Nya marknadskopplingar

Per den 31 mars 2002 var Orc-systemet uppkopplat till 37 marknadsplatser. Under
perioden har féljande marknadskopplingar tillkommit:

e MEFF, Spanien
e Nasdaq Liffe Markets, USA
e Sydney Futures Exchange, Australien

Orc ExNet har via sina samarbetspartners, NeoNet och Lexit Capital, kopplingar till 14
marknadsplatser. Under perioden har féljande ExNet-kopplingar tillkommit, alla i USA via
Lexit:

e American Stock Exchange
e Archipelago
e Instinet



e |[sland

e NASDAQ

e New York Stock Exchange
e REDI Book

Orc ExNet

| januari 2002 tecknade Lexit Capital och Orc Software ett samarbetsavtal med syfte att
ge Orc Softwares kunder mgjlighet att handla p& de amerikanska borserna utan krav pa
medlemskap. Systemintegrationen slutférdes under forsta kvartalet och lanseringen
pabdrjades.

Vidare tecknades ett avtal med Samsung Securities om handel pa Koreabdrsen. Avtalet
ger Orc Softwares kunder mojlighet att handla derivat p&4 Koreabdrsen via Samsung
Securities maklartjanst. Tjansten forvantas bli tillganglig under andra kvartalet 2002.

Orc ExNet kan nu erbjuda handelsméjligheter till borser i USA, Europa och Asien utan krav
pa

medlemskap och tacker darmed 75 procent av den totala aktiehandeln i varlden, réknat pa
vardet av omséttningen. Intresset for Orc ExNets tjanst ar stort, i synnerhet for den nya
mojligheten att handla p& de amerikanska aktieborserna, och ett antal nordiska kunder har
borjat handla med Orc-systemet via Orc ExNets samarbetspartners.

Forsaljning’
Koncernens omséttning okade under januari-mars 2002 med 44 procent till 65 (45)
miljoner kronor. Systemférséljningen representerade 97 (93) procent av

forsaljningsintakterna. Resterande del bestod huvudsakligen av konsultintakter.
Omsattningsokningen i forhallande till foregaende kvartal uppgick till 10 procent.

Férsaljningen var under férsta kvartalet stark i Norden. Aven i Italien och Storbritannien var
forsaljningen god och efterfragan ifran de stora investmentbankerna i London fortsatte att
oka. | Kanada noterades ett antal nybestéllningar fran kunder som tog Orc-systemet i drift
under fjarde kvartalet 2001. Nya kunder tillkom i Italien, Australien och Hongkong. Under
perioden mottogs ett mindre antal uppsagningar, framst pa grund av att kunder gatt
samman eller upphdrt med sin handelsverksamhet. Dessa kommer att fa effekt pa
forséljningen med boérjan fran andra och tredje kvartalen 2002.

Ovriga rorelseintakter sjonk med 47 procent fran 3,0 till 1,6 miljoner kronor jamfort med
samma period féregéende &r och med 66 procent jamfort med foregaende kvartal. Detta
berodde dels pa att det under perioden inte férekom nagon hardvaruforséljning, dels pa
minskade installations- och utvecklingsintakter.

De Internetrelaterade intékterna uppgick under perioden till 3,5 (2,2) miljoner kronor.
Under januari-mars 2002 utgjorde forséljningen till kunder utanfér Sveriges granser cirka

71 (68) procent av den totala forséljningen. Vid slutet av mars 2002 hade féretaget
kunder i totalt 18 (17) lander.

" Omsittning och rérelsemarginal fér 2002 &r beraknade med héansyn tagen till den omséttningsdkning som
foljer av aktivering av arbete for egen rakning enligt Redovisningsradets rekommendation nr. 15 (RR15),
uppgéende till 3,4 miljoner kronor.
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Forsaljning per geografisk marknad

januari-mars 2002 helar 2001
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En stark forsaljining i Norden under kvartalet resulterade i att Sveriges och évriga Nordens
andelar av den totala forséljningen dkade jamfort med féregéende kvartal.
Systemférsaljningen i Nordamerika 6kade vasentligt under perioden men dé dvriga
rorelseintakter sjonk i saval USA som Kanada, jamfort med fjarde kvartalet 2001,
minskade Nordamerikas andel av den totala férsaljningen.

Antalet driftsenheter uppgick vid utgangen av mars 2002 till 148 (127), varav 13 (13)
utnyttjar iOrc-teknologin. Snittintikten per driftsenhet’ uppgick under perioden till 1,6 (1,4)
miljoner kronor.

Kvartalsvis forsaljning och rorelsemarginal
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Resultat®

Roérelseresultatet 6kade under januari-mars 2002 med 71 procent till 29 (17) miljoner
kronor, vilket motsvarar en rérelsemarginal om 44,9 (38,0) procent. En bidragande orsak
till den hogre lénsamheten ar de minskade 6vriga rorelseintakterna, vilka generellt har en
lagre marginal an systemforsaljningen.

Effekten av valutaférandringar, beréknad som en férandring av relevanta snittkurser
mellan forsta kvartalet 2001 och férsta kvartalet 2002, uppgick till +2,0 miljoner kronor,
framst som en f6ljd av den i forhéllande till motsvarande period féregéende ar starkta

* Beraknat som total systemférsaljning dividerat med medelantal driftsenheter under perioden och uttryckt
som ett 12-ménaderstal.

° Omséttning och rérelsemarginal fér 2002 &r beraknade med hansyn tagen till den omséattningsékning som
foljer av aktivering av arbete for egen rakning enligt Redovisningsradets rekommendation nr. 15 (RR15),
uppgéende till 3,4 miljoner kronor.
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dollarkursen. Effekten av gjorda valutasakringar innebar en resultatpaverkan pa
rorelseniva under perioden om -1,1 miljoner kronor.

Per den 31 mars 2002 hade framtida fldden motsvarande 145 (70) miljoner kronor
sakrats, i sin helhet utgérandes 14 (7) miljoner US-dollar sékrade mot svenska kronor med
en genomsnittlig aterstaende 16ptid om cirka 5 (7) manader och till en snitterminskurs om
10,58 (9,96).

Roérelsekostnader?

Rorelsekostnaderna 6kade under januari-mars 2002 med 28 procent till 36 (28) miljoner
kronor vilket innebar en 6kning med 4 procent jamfért med féregéende kvartal.

Den storsta 6kningen i absoluta tal skedde inom personalkostnader som dkade med 40
procent till 21,5 (15,4) miljoner kronor och med 8 procent i forhallande till foregaende
kvartal. Snittlonen per anstalld 6kade framst som en effekt av ett 6kat antal anstéllda i
chefsbefattning. Medelantalet anstallda ékade med 27 procent jamfért med samma period
foregaende ar och med b procent jamfort med féregaende kvartal.

Lokalkostnader 6kade med 57 procent till 3,3 (2,1) miljoner kronor jamfért med
foregaende ar som en konsekvens av de nya kontoren i St. Petersburg, Hongkong, Zdrich,
Toronto och Montréal samt aven en kostnadsokning for det nuvarande kontoret i
Stockholm. Okningen i férhallande till féregaende kvartal uppgick till 10 procent. Som ett
resultat av foretagets snabba expansion har Orc Software i Stockholm vuxit ur sina
befintliga lokaler och darfor tecknat ett nytt hyresavtal pa stérre och mer andamélsenliga
lokaler. Flytten ar planerad till slutet av tredje kvartalet 2002, vilket far till foljd att
lokalkostnaderna kommer att 6ka nagot under fjarde kvartalet 2002.

Telekommunikationskostnader minskade nagot bade i férhéllande till motsvarande period
foregaende ar och foregéende kvartal. Minskningen beror huvudsakligen pé att
forekomsten av kostnader av engangskaraktar for utveckling av marknadskopplingar
varierar mellan kvartalen. Ovriga telekommunikationskostnader kade som ett resultat av
ett 6kat antal kontor, fler anstallda och en accelererad utvecklingstakt avseende nya
marknadskopplingar.

Konsultkostnaderna fortsatte att minska nagot jamfort med foregéende kvartal trots en
6kad utvecklingstakt av marknadskopplingar, en foljd av att 6kade egna
utvecklingsresurser framfor allt i Ryssland minskat behovet av externa utvecklingsresurser.

Ovriga externa kostnader tkade med 59 procent till 5,9 (3,7) miljoner kronor och med 25
procent i forhallande till foregaende kvartal, framst som ett resultat av att verksamheten
vaxt. Denna post bestar till stor del av resekostnader som utgjorde 1,5 (1,7) miljoner
kronor. Resterande del utgjordes huvudsakligen av férbrukningsinventarier, mjukvara och
kostnader for bolagets externa information.

* Som en konsekvens av Orc Softwares arbetssitt, dar det foreligger en hég grad av dverlappning mellan
salj- och supportinsatser samt sélj- och utvecklingsarbete, redovisar Orc Software sitt resultat i enlighet med
principerna for en kostnadsslagsindelad resultatrakning.
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Avskrivningarna 6kade med 71 procent till 2,4 (1,4) miljoner kronor och med 14 procent
jamfort med fjarde kvartalet 2001, ett resultat av ett 6kat antal kontor och anstéllda, en
uppgradering av servermiljon i Stockholm samt avskrivningar pa immateriella tillgangar.

Inkdpskostnad sélda varor var betydligt Iagre jamfort med bade motsvarande kvartal
foregaende ar och foregéende kvartal som ett resultat av att ingen hardvaruforsaljning
forekom under perioden.

Soliditet och rantabilitet

Soliditeten uppgick vid utgangen mars 2002 till 66 (62) procent. Rantabiliteten pa
sysselsatt kapital 6kade till 62 (51) procent och réntabiliteten pa eget kapital till 45 (38)
procent.

Kassaflode och investeringar

Koncernens kassaflode fore forandringar i rorelsekapital och investeringar uppgick under
januari-mars 2002 till 25 (15) miljoner kronor. Det operativa kapitalet uppgick till -38 (-10)
miljoner kronor.

Koncernens investeringar uppgick under perioden till 5,7 (1,6) miljoner kronor, bestaende
av data- och kontorsutrustning som uppgick till 2,3 miljoner kronor samt balansering av
utgifter for utvecklingsarbete om 3,4 miljoner kronor.

Foérandringarna i rorelsekapitalet uppgick till 9 (-22) miljoner kronor.
Koncernens kassaflode efter investeringar dkade till 28 (-9) miljoner kronor.

Det starka kassaflodet och de férhallandevis smé investeringarna innebar att kvoten
mellan kassaflode, fore finansiella poster och skatter, och rorelseresultat fére avskrivningar
under perioden uppgick till 1,1 (-0,3). Okningen &r bland annat en konsekvens av
forbattrade cash management-rutiner.

Skatter

Under perioden uppgick skattesatsen till 27 (25) procent. Den nagot hogre skattesatsen
2002 beror framst pa en 6kad andel beskattningsbart resultat i lander med hogre
skattesats.

Medarbetare

Vid utgangen av mars 2002 hade Orc Software 111 (87) anstéllda, en 6kning med 28
procent. Medelantalet anstéllda uppgick till 109 (86). Under perioden januari-mars 2002
har medarbetare framst tillkommit inom produktutveckling p& kontoren i Stockholm och St.
Petersburg. Vidare har ett antal nya séljare rekryterats. Dessa kommer att borja under
andra och tredje kvartalen 2002 och vara verksamma i Norden, Tyskland, Storbritannien
och Asien. Antal kvinnor uppgick vid utgangen av mars till 20 (18) och antal man till 91
(69).



Finansiella mal

Styrelsens mal om en arlig tillvaxt om drygt 50 procent samt en rorelsemarginal
uppgéende till minst 30 procent under 2002-2004 kvarstar. Dessutom kvarstar styrelsens
beddmning att rorelsemarginalen for 2002 kommer att dvertraffa detta mal.

Utdelning

Styrelsen har beslutat féresla bolagsstamman, som hélls 16 april, en utdelning om 2,20
(1,40) kronor per aktie for 2001, totalt 33 (21) miljoner kronor, motsvarande 50 (51)
procent av resultatet efter skatt. Som avstamningsdag for utdelning foreslas fredagen den
19 april 2002. Om bolagsstamman beslutar i enlighet med férslaget beraknas utdelningen
utbetalas genom VPC ABs forsorg onsdagen den 24 april 2002.

Moderbolaget

Omsattningen ¢kade med 33 procent till 48 (36) miljoner kronor. Resultatet efter
finansiella poster steg till 26 (16) miljoner kronor. Likvida medel uppgick vid periodens
utgang till 240 (144) miljoner kronor, varav 187 (1 20)° miljoner kronor utgjordes av
kortfristiga placeringar.

Redovisningsprinciper

Orc Softwares redovisningsprinciper foljer Redovisningsradets rekommendationer. Detta
innebar att samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants som i
senaste arsredovisningen.

° Det fér 2001 angivna beloppet om 120 miljoner kronor avser en kortfristig placering hos OM, vilken i
balansrakningen rubriceras som kassa och bank.
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Resultatrakning

TSEK jan-mars jan-mars jan-dec
2002 2001 2001
Rorelsens intékter
Systemférsaljning 60 167 42 161 196 037
Aktiverat arbete for egen rakning 3422 - 1700
Ovriga rorelseintakter 1638 2 993 11 980
Totala intakter 65 227 45 154 209 717
Rorelsens kostnader
Inkdpskostnad salda varor -245 -1 839 -5 729
Externa kostnader
Lokalkostnader -3 303 -2 094 -9 366
Telekommunikationskostnader -1 694 -1 892 -6 620
Konsultarvoden -962 -1714 -7 162
Ovriga externa kostnader -5 863 -3 672 -17 746
Personalkostnader -21 621 -15 373 -69 936
Avskrivningar -2 361 -1400 -6 900
Totala kostnader -35 939 -27 984 -123 459
Rorelseresultat 29 288 17170 86 258
Finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseforetag -163 - -133
Finansiella intakter 1948 1298 7273
Finansiella kostnader -29 -15 -58
Finansnetto 1766 1283 7 082
Resultat efter finansiella poster 31 054 18 453 93 340
Skatt pa periodens resultat -8 676 -4 673 -28 400
Minoritetens andel av periodens resultat 99 - 123
Periodens resultat 22 577 13780 65 063
Resultat per aktie, kr 1,562 0,93 4,38
Antal aktier vid periodens slut, tusental 14 850 14 850 14 850
Genomsnittligt antal aktier, tusental 14 850 14 850 14 850




Balansrakning

TSEK 31 mars 31 mars 31 dec
2002 2001 2001
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 5 006 - 1700
Goodwill 453 - 478
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar® 3 462 - 3648
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 16 798 14 491 16 478
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 749 2710 902
Summa anlaggningstillgangar 26 468 17 201 23 206
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 34973 51 181 38 938
Ovriga fordringar 4388 4 685 3776
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 239 2062 2 864
Kortfristiga placeringar 187 336 - 172 984
Kassa och bank 64 422 150 224 51 305
Summa omsittningstillgangar 297 358 208 152 269 867
SUMMA TILLGANGAR 323 826 225 353 293 073
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1485 1485 1485
Bundna reserver 119 402 105 237 119615
Fritt eget kapital
Fria reserver 70210 19 782 5 644
Periodens resultat 22 B77 13780 65 063
Summa eget kapital 213 674 140 284 191 807
Minoritetsintresse 526 - 625
Avsaéttningar
Uppskjuten skatteskuld 12415 6922 12 415
Summa avséttningar 12415 6 922 12415
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1811 2 552 3 051
Skatteskulder 11034 5 326 14 232
Beslutad ej utbetald utdelning - 20 790 -
Ovriga skulder 7 883 5571 7109
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 76 483 43 908 63 834
Summa kortfristiga skulder 97 211 78 147 88 226
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 323 826 225 353 293 073
Stéllda sakerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga

® Posten &r hanférlig till Orc ExNet.



Specifikation av koncernens goodwill

Goodwill uppstod i samband med bildandet av Orc ExNet och skrivs av p4 60 manader. Avskrivningen redovisas
som finansiell kostnad under rubriken finansiella poster.

TSEK
Anskaffningsvérde och ackumulerade avskrivningar vid periodens bdrjan 478
Goodwill som tillkommit under perioden -
Periodens avskrivningar -25
Summa anskaffningsvéarde och ackumulerade avskrivningar vid periodens slut 453
Specifikation av koncernens egna kapital
Jan-mars 2002 Aktiekapital Bundna reserver Fritt eget kapital Summa
Ingdende balans 1 januari 2002 1485 119615 70 707 191 807
Omrakningsdifferens - - -710 -710
Avsattningar till reservfond enligt - 20 -20 -
vinstdisposition
Ovriga justeringar - -233 233 -
Periodens resultat - - 22 677 22 577
Utgéende balans 31 mars 2002 1 485 119 402 92 787 213 674
Jan-mars 2001 Aktiekapital Bundna reserver Fritt eget kapital Summa
Ingdende balans 1 januari 2001 1485 105 237 40 587 147 309
Beslutad e] utbetald utdelning - - -20 790 -20 790
Omrakningsdifferens - - -15 -156
Periodens resultat - - 13 780 13 780
Utgéende balans 31 mars 2001 1 485 105 237 33 562 140 284
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Kassaflodesanalys

TSEK jan-mars jan-mars
2002 2001 2001
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 29 288 17 170 86 258
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet -317 210 1358
Avskrivningar 2 361 1 400 6 900
Finansiella poster 1945 989 6784
Betald inkomstskatt -8 576 -4 673 -22 884
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten 24 701 15 096 78 416
fore forandring av rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital
Forandring av rorelsetillgangar -292 -27 962 -15 786
Forandring av rérelseskulder 8 985 5 537 36 477
Summa férandring av rérelsekapital 8963 -22 425 20 691
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 33 664 -7 329 99 107
Investeringsverksamheten
Anskaffning av immateriella anlaggningstillgangar -3 366 - -1 664
Anskaffning av materiella anlaggningstillgangar -2 342 -1 663 -9 363
Anskaffning av finansiella anlaggningstillgangar - - -3 694
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar - - 520
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 698 -1 563 -14 101
Finansieringsverksamheten
Utdelning - - -20 790
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -20 790
Forandring av likvida medel 27 966 -8 892 64 216
Likvida medel vid periodens bdrjan 224 289 159 116 1569 116
Kursdifferens i likvida medel -497 - 967
Likvida medel vid periodens slut 251 7568 150 224 224 289
Nyckeltal
jan-mars jan-mars

2002 2001 2001
Rorelsemarginal, % 449 38,0 411
Rantabilitet p& eget kapital, % 45 38 38
Réantabilitet pa sysselsatt kapital, % 62 51 55
Kapitalets omsattningshastighet, ggr 1,3 1,3 1,2
Soliditet, % 66 62 65
Medelantal medarbetare 109 86 94
Resultat per aktie, kronor 1,52 0,93 4,38
Eget kapital per aktie, kronor 14,39 9,45 12,92
Antal aktier vid periodens slut, tusental 14 850 14 850 14 850
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Kvartalsvisa varden

Resultatrékning

TSEK Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2001 2001 2001 2001 2002

Rorelsens intakter

Systemforsaljning 42161 49156 51100 5b3620 60167

Aktiverat arbete for egen rékning - 404 639 658 3422

Ovriga rorelseintakter 2993 577 3 5566 4 864 1638

Totala intakter 45154 50137 55295 59132 65227

Rorelsens kostnader

Externa kostnader -11 -10 -12° -12323 -12 057

211 863 2925
Personalkostnader -15 -16 -17  -19995 -21 521
373 895 674

Avskrivningar -1400 -1572 -1799 -2129 -2 361

Totala kostnader -27984 -29330 -31698 -34447 -35939

Rorelseresultat 17170 20807 23596 24685 29288

Finansnetto 1283 1457 1931 2410 1766

Skatt pa periodens resultat -4673 -6497 -6659 -10571 -8 B76

Minoritetens andel i periodens - - - 123 99

resultat

Periodens resultat 13780 15767 18869 16 647 22 577

Balansrakning

TSEK mars juni sept dec mars
2001 2001 2001 2001 2002

Anlaggningstillgangar 17 201 18 071 21 612 23 206 26 468

Omsiéttningstillgangar

Kundfordringar 51 181 28 268 27 107 38938 34973

Ovriga fordringar 6 747 7 1560 6879 6 640 10 627

Kassa och bank samt 1560224 182183 206941 224289 251758

kortfristiga placeringar

Summa omsattnings- 208 152 217601 240927 269867 297 358

tillgangar

SUMMA TILLGANGAR 225353 235672 262539 293073 323826

Eget kapital 140284 156231 175355 191807 213674

Minoritetsintresse - - - 625 526

Avséttning for uppskjuten skatt 6922 6 922 6 922 12 415 12 415

Ovriga ej rantebarande skulder 78 147 72519 80 262 88 226 97 211

SUMMA EGET KAPITAL 225353 235672 262539 293073 323826

OCH SKULDER
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Kommande rapporttillfallen 2002

16 april Bolagsstamma
11 juli Delérsrapport for andra kvartalet
10 oktober Delarsrapport for tredje kvartalet

Bolagsstamma

Ordinarie bolagsstamma ager rum tisdagen den 16 april 2002 klockan 15.00 i horsalen pa
Armémuseum, Riddargatan 13, Stockholm.

Stockholm den 11 april 2002

Styrelsen

Denna delarsrapport har e/ varit foremal for granskning av Orc Softwares revisor.

For ytterligare information kontakta:

Nils Nilsson, Verkstallande Direktor, tel: 08-545 122 b0

Lars Johansson, Ekonomi- och finanschef, tel: 08-545 122 77
Susanne Nilsson, Investor Relations, tel: 08-545 124 57
www.orcsoftware.com
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Definitioner

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av omsattning.

Réantabilitet pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rantabilitet pa eget kapital
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder, inklusive latent skatt.

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut.

Operativt kapital
Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder, inklusive latent skatt, samt
kassa och bank och kortfristiga placeringar.

Rorelsekapital
Rorelsetillgangar minus rorelseskulder.

Kapitalomséattningshastighet
Omsattning dividerad med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Anléggningsinvesteringar
Investeringar i anlaggningstillgangar, efter eventuella avyttringar.

Medelantal medarbetare
Genomsnittligt antal arsmedarbetare baserat pa méatningar vid periodens bérjan och vid
utgangen av varje kvartal.

Resultat per aktie
Periodens resultat, dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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