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 - -2760 – -133 - - - 1485 105237 40587 147309 - - -207902710 - -2760 -
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 - 285 285 - 20 -20 - – 14518 -16548 - - -60 - 1425 34589 21291 57305 60 64922 - 64982 - - -15675 -15675 - - 65 1425 34589

/*
specsolvecalculatesthemultivariateprobabilityofagivenvectorh,
givencorrelationmatrixrandgivenk,thenumberofpoints
tobeusedinGaussianquadrature.
misanintegerbetween1and20,kanintegerbetween2and10.
*/

doubleevalp1,integrand;
inti,j;/*,l;*/

/*
Thevectorscoefandxcontainthegaussquadraturecoefficientsandpoints,respectively.
*/

doublesum,tmp;
double*hprim,*lprim;
intnumberOfLegendrePoints=5;

/*

if(m==0)
return1.0;
if(m==1)
returnUniNCD(h[1]);


if(m==2)
returnBiNCD(h[1],h[2],lambda[1]/lambda[2],numberOfLegendrePoints);
if(m==3)
returnTriNCD(h[1],h[2],h[3],lambda[1]/lambda[2],lambda[1]/lambda[3],lambda[2]/lambda[3],numberOfLegendrePoints);

ORC_create_double_vector(hprim,m+1);//hprim=vector(1,m);
ORC_create_double_vector(lprim,m+1);//lprim=vector(1,m);



sum=0.0000000000;

for(i=1;i<=k;i++)
{

for(j=3;j<=m;j++)
{
tmp=1-lambda[2]*lambda[2]/lambda[j]/lambda[j];

hprim[j-2]=(h[j]-lambda[2]/lambda[j]*(h[2]-sqrt(2)*x[k-1][i-1]));
hprim[j-2]/=sqrt(tmp);
lprim[j-2]=lambda[j]*sqrt(tmp);
}

sum+=integrand*coef[k-1][i-1];
}

returnsum;
}

}
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 - 285 285 - 20 -20 - – 14518 -16548 - - -60 - 1425 34589 21291 57305

 -15675 - - 65 1425 34589 21291 57305
 - 65063 65063 1485 87437 38867 127789 - – -20790 -20790 - - 50274 53372 27871 53372 27871 10462 6825 6745 6426 172984 – 172984 - 51305 159116 42458 - --

 34589 21291 57305 60 64922 - 64982 - - -15675 -15675 - - 65  - 285 285 - 20 -20 - – 14518 -16548 - - -60 - 1425 34589

 - -66 -66 - - -5726 - - - 40698  – -938 – -938 10925 12666 - -2865 - -20790 -60502 74654 48123 3929 15561 – -938 – -938 10925

 64922 - - - -15675 -15675 - - -259 -259 - - 33929 60978 -13143 21066 13020 184761 47309 - - -20790 40698 1425 22515 20872 3372 27871 10462-13143 21066 13020
 27871 53372 27871 10462 6825 6745 6426 172984 – 172984 - 51305 159116 42458 61009 41901 60862 41582 19518 12550 19518 12550 91522 58610 89560 57408 15744

 41.1 131.3 209.7 -10.0 -23.8 -78.4 -116.5 -1.1 -2.2 -3.2 -6.9 2.5 8.2 17.0 9363 9413 7042 7158 -745 - -745 - -75 -1367 - -1348 162 - - - -6732

5.6 5.7 24.9 38.9 3.8 2.2 5.0 6.7 31.2 65.9 159.1  10.41 9.24 10.67 9.52 9.32 8.48 9.58 8.86 15.01 13.96 15.47 14.20 1.25 1.14 16.35 1.33 1.18 1.37 5.6 5.7.29

24.7 57.3 147.3 91.8 - - - 00.7 2.7 4.7 6.9 12.4 18.1 20.0 51.8 9.58 8.86 15.01 13.96 15.47 14.20 1
1.295.34 5.33 5.42 5.28 6.19 5.43 6.53 5.81 6.72 6.18 6.75

10.41 9.24 10.67 9.52 9.32 8.48 9.58 8.86 15.01 13.96 15.47 14.20 1.25 1.14 1.295.34 5.33 5.42 5.28 6.19 5.43 6.53 5.81 6.72 6.18 6.75 6.35 1.33 1.18 1.37 4.7 6.9 12.4

5.34 5.33 5.42 5.28 6.19 5.43 6.53 5.81 6.72 6.18 6.75 6.35 1.33 1.18 1.37 5.6 5.7 24.9 38.9 3.8 2.2 5.0 6.7 31.2 65.9 159.1  10.41 9.24 10.67 9.52 9.32

77815 45176 70175 43048 22817 13041 19834 12201 67 79 67  – -938 –

 10925 12666 - -2865 - -20790 -60502 74654 48123 3929 15561 2201 67 79

 – -938

– -938 – -938 10925 12666 - -2865 - -20790 -60502 74654 48123 3929 15561  - 285 285 - 20 -20 - – 14518 -16548 - - -60 - 1425 34589

88.2 1.19 1.22 -19651 23.2 34589 21291 57305 60 285 – 20 -20 - -1367 - -1348 162 - - - -6732 -4809 -6315 -4720 269 - 269 - 57 1270 --

9363 9413 7042 7158 -745 - -745 - -75 -1367 - -1348 162 - - 66 - - -5726 - - - 40698  - - 1485 105237 40587  - -

 -4809 -6315 -4720 269 - 269 - 57 1270 -  -85 - – – 2730 - 2710 - - 2610 – 2940 1035 - 1035 64922 - - - -15675

 7363 19008 7363 1700 - - - - - -40881  20224 7363 19008 7363 1700 - - - - - -40881  7363 1700 - - - - - -40881

 - -2760 – -133 - - - 1485 105237 40587 147309 - - -207902710 - -2760 -
 - - - 1485 105237 40587  - - -66 -662710 - -2760 - -133

 21066 13020 184761 47309 - - -20790 40698 1425 22515 20872 3372 27871 10462 - - - 1485 105237 127789 - – -20790 -20790 - - 50274 53372 27871 53372 27871

 - 285 285 - 20 -20 - – 14518 -16548 - - -60 - 1425 34589 21291 57305 60 64922 - 64982 - - -15675 -15675 - - 65 1425 34589

Orc Software tillhandahåller en affärskritisk, dynamisk och nyckelfärdig 
teknologi som möjliggör för aktörer på finansiella marknader över hela 
världen att till fullo realisera sin marknads- och intäktspotential.

Orc Softwares mål är att vara den ledande globala leverantören av teknologi 
för elektronisk handel och att utgöra kärnteknologin i kundens verksamhet. 
Orc Software skall utgöra förstahandsvalet för tredjepartsutvecklare, 
konsulter och samarbetspartners samt tillhandahålla service och support 
av högsta kvalitet.

   integrand/=sqrt(PI);

sum+=integrand*coef[k-1][i-1];
}

returnsum;
}

01



61009 41901 60862 41582 19518 12550 19518 12550 91522 58610 89560 57408 15744 10925 15168  61009 41901 60862 41582 19518 12550 19518 12550 91522 59610 89560 57308 19518 19518 97328 71502
57408 1700
20224 7363 19008 7363 1700 - - - - - -40881  20224 7363 19008 7363 1700 - - - - - -40881  7363 1700 - - - - - -40881
7363 1700

- - 285 285 - 20 -20 - – 14518 -16548 - - -60 - 1425 34589 21291 57305 60 64922 - 64982 - - -15675 -15675 - - 65 1425 34589
21291 57305
- - 65063 65063 1485 87437 38867 127789 - – -20790 -20790 - - 50274 53372 27871 53372 27871 10462 6825 6745 6426 172984 – 172984 - 51305 159116 42458 - - -

1425 34589 21291 57305 60 64922 - 64982 - - -15675 -15675 - - 65  - 285 285 - 20 -20 - – 14518 -16548 - - -60 - 1425 34589
21291 57305

- - -66 -66 - - -5726 - - - 40698  – -938 – -938 10925 12666 - -2865 - -20790 -60502 74654 48123 3929 15561 – -938 – -938 10925
12666 -

60 64922 - - - -15675 -15675 - - -259 -259 - - 33929 60978 -13143 21066 13020 184761 47309 - - -20790 40698 1425 22515 20872 3372 27871 10462-13143 21066 13020
184761 47309
53372 27871 53372 27871 10462 6825 6745 6426 172984 – 172984 - 51305 159116 42458 61009 41901 60862 41582 19518 12550 19518 12550 91522 58610 89560 57408 15744 10925 15168  61009
41901 60862

19.1 41.1 131.3 209.7 -10.0 -23.8 -78.4 -116.5 -1.1 -2.2 -3.2 -6.9 2.5 8.2 17.0 9363 9413 7042 7158 -745 - -745 - -75 -1367 - -1348 162 - - - -6732
-4809 -6315

5.6 5.7 24.9 38.9 3.8 2.2 5.0 6.7 31.2 65.9 159.1  10.41 9.24 10.67 9.52 9.32 8.48
24.9 .29

24.7 57.3 147.3 91.8 - - - 00.7 2.7 4.7 6.9 12.4 18.1 20.0 51.8 9.58 8.86 15.01
6.18 6.75

14518 -16548 - - -60 - 1425 34589
21291 57305
88.2  269 - 269 - 57 1270 -
1270 -

1348

-6732 -4809 -6315 -4720 269 - 269 - 57 1270 -  -85 - – – 2730 - 2710 - - 2610 – 2940 1035 - 1035 64922 - - - -15675
-15675 -
20224 7363 19008 7363 1700 - - - - - -40881  20224 7363 19008 7363 1700 - - - - - -40881  7363 1700 - - - - - -40881

Orc Softwares kunder utgörs av aktörer på finansiella marknader. Majoriteten av dessa 
arbetar med komplexa, finansiella transaktioner och ställer därför höga krav på sina 
handelssystems effektivitet, funktionalitet och tillförlitlighet. Kunderna utgörs av invest-
mentbanker, traders, market makers, mäklarfirmor, Internetmäklare, institutionella invest-
erare, hedgefonder samt elektroniska börser. De använder Orc-systemet för analys, 
prissättning, elektronisk och automatisk exekvering samt riskhantering.

Orc Software har en stor andel av världens ledande finansiella aktörer som kunder och 
sin starkaste position inom kundgruppen traders och market makers. Vid utgången av 
2002 användes Orc-systemet vid 164 driftsenheter i 19 länder i Europa, Nordamerika, 
Asien och Australien.

//1.2 

LEDANDE FINANSIELLA AKTÖRER
SOM KUNDER

doubled1,d2;
doublesqrt_t;

if(T<=ORC_ONESECOND)
returnMAX(S-X,0);

sqrt_t=ORC_sqrt(T);

d1=ORC_log(S/X)+(r-q+sigma*sigma/2.0)*T;
d1/=sigma*sqrt_t;

d2=d1-sigma*sqrt_t;

returnS*ORC_exp(-q*T)*UniNCD(d1)-X*ORC_exp(-r*T)*UniNCD(d2);

}/*BlackScholesCall()*/

doublespecsolve(intm,intk,double*h,double*lambda)
{

/*
specsolvecalculatesthemultivariateprobabilityofagivenvectorh,
givencorrelationmatrixrandgivenk,thenumberofpoints
tobeusedinGaussianquadrature.
misanintegerbetween1and20,kanintegerbetween2and10.
*/

doubleevalp1,integrand;
inti,j;/*,l;*/
doublesum,tmp;
double*hprim,*lprim;
intnumberOfLegendrePoints=5;

/*
Thevectorscoefandxcontainthegaussquadraturecoefficients
andpoints,respectively.
*/

if(m==0)
return1.0;
if(m==1)
returnUniNCD(h[1]);

if(m==2)

returnBiNCD(h[1],h[2],lambda[1]/lambda[2],numberOfLegendrePoints);

if(m==3)

returnTriNCD(h[1],h[2],h[3],lambda[1]/lambda[2],lambda[1]/lambda[3],lambda[2]/lambda[3],numberOfLegendrePoints);

02



61009 41901 60862 41582 19518 12550 19518 12550 91522 58610 89560 57408 15744 10925 15168  61009 41901 60862 41582 19518 12550 19518 12550 91522 59610 89560 57308 19518 19518 97328 71502
57408 1700
20224 7363 19008 7363 1700 - - - - - -40881  20224 7363 19008 7363 1700 - - - - - -40881  7363 1700 - - - - - -40881
7363 1700

- - 285 285 - 20 -20 - – 14518 -16548 - - -60 - 1425 34589 21291 57305 60 64922 - 64982 - - -15675 -15675 - - 65 1425 34589
21291 57305
- - 65063 65063 1485 87437 38867 127789 - – -20790 -20790 - - 50274 53372 27871 53372 27871 10462 6825 6745 6426 172984 – 172984 - 51305 159116 42458 - - -
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INVESTMENTBANKER
Investmentbanker använder de mest avancerade delarna av 
Orc-systemet för att kunna handla på flera marknader samti-
digt och i olika valutor. För denna kundgrupp är det viktigt att i 
realtid kunna prissätta och handla komplexa derivatprodukter 
samt att kunna bevaka sin globala risk. 

TRADERS OCH MARKET MAKERS
Traders och market makers ställer mycket höga krav på funk-
tionalitet, snabbhet, tillförlitlighet och användarvänlighet. Med 
hjälp av Orc-systemets verktyg för prissättning och autokvot-
ering kan market makers lätt uppfylla sina åtaganden. De 
värdesätter också Orc-systemets integrerade positions- och 
riskhantering i realtid samt möjligheten att handla på ett stort 
antal marknader globalt. Det senaste tillägget i Orc Softwares 
erbjudande till avancerade traders och market makers är funk-
tionalitet som gör det möjligt för kunderna att utveckla helt 
egna program baserade på Orc-teknologin.

MÄKLARFIRMOR 
Mäklarfirmorna använder sig av Orc-systemet för att effektivisera 
sin orderhantering och orderexekvering. Från en och samma 
arbetsstation kan en mäklare handla på flera marknader och i 
flera instrument samtidigt. Vidare möjliggör Orc-systemet inte-
grering med andra administrativa system och en automatisk 
kontroll av orderflödet, vilket väsentligt minskar kostnader och 
risk. Samarbetet med Reuters innebär ett breddat erbjudande 
till denna kundgrupp.

INTERNETMÄKLARE
Internetmäklare ställer stora krav på ett effektivt systemstöd 
som säkerställer att slutkundens order direkt skickas vidare till 
marknaden samt att slutkunden alltid kan se orderstatus. 
Genom Orc-systemets inbyggda ordervalidering kan en bedöm-
ning av slutkundens kreditvärdighet göras i realtid. Andra för-
delar är att systemet klarar stora transaktionsvolymer och att 
systemet lätt kan integreras i existerande infrastruktur.

INSTITUTIONELLA INVESTERARE
Institutionella investerare har främst behov av portfölj- och 
riskhantering samt orderexekvering. För dessa aktörer erbjuder 
Orc-systemet riskhantering i realtid och effektiv exekvering via 
Orc ExNets samarbetspartners och andra mäklare på ett stort 
antal marknader.

HEDGEFONDER
Hedgefonder använder sig, liksom institutionella investerare, av 
Orc-systemet för avancerad portfölj- och riskhantering samt för 
orderexekvering. Hedgefonder uppskattar också möjligheten 
att prissätta och handla komplexa finansiella instrument samt 
möjlighet att integrera egna lösningar med Orc-systemet.

ELEKTRONISKA BÖRSER
En elektronisk marknadsplats består av börsens centrala sys-
tem och de system som medlemmarna använder för att handla. 
I takt med att kraven på elektroniska handelssystem ökar väljer 
börser att erbjuda eller rekommendera Orc-systemet till sina 
medlemmar. 

03integrand*=spMultiNCD(m-2,k,hprim,lprim);

integrand*=ORC_exp(-h[2]*h[2]/2+sqrt(2)*h[2]*x[k-1][i-1]);

integrand/=sqrt(PI);

sum+=integrand*coef[k-1][i-1];
}

returnsum;
}
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ANALYS

Orc-systemet är ett standardiserat och nyckelfärdigt mjukvarusystem för prissättning, 
handel och riskhantering i realtid på internationella finansiella marknader.

Orc-systemet innehåller avancerade beräkningsmodeller för analys och prissättning av 
finansiella instrument. Detta möjliggör för kunderna att i realtid identifiera och prissätta 
affärsmöjligheter. Systemet innefattar även integrerad portfölj- och riskhantering, vilket 
ger kunderna möjlighet att bevaka sin totala risk i ett och samma system. Med systemet 
är det också möjligt att handla på flera olika finansiella marknader samtidigt via en 
mängd snabba och tillförlitliga marknadskopplingar.

Systemet är flexibelt och användarvänligt samt lätt att installera och underhålla. Exempel 
på finansiella instrument som kan handlas är aktier, ränteinstrument, optioner, terminer, 
råvaru- och energikontrakt samt valutor.

//1.3 

ORC-SYSTEMET
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GLOBAL MARKNADSACCESS
En Orc-användare kan för närvarande vara uppkopplad till mer än 
40 olika elektroniska marknader samtidigt i realtid och Orc Soft-
ware utvecklar löpande nya kopplingar till elektroniska marknader. 
Detta innebär att en Orc-kund kan agera på finansiella marknader 
i olika länder och i olika instrument utan att ha lokal representation. 
Kunden kan utnyttja de direkta marknadskopplingarna till börser 
där kunden är medlem. Med hjälp av Orc-systemet kan en kund, 
via mäklare, även lägga order på marknader där kunden inte själv 
är medlem. Förutom olika marknader kan Orc-systemet dessutom 
kopplas mot ett flertal informationsleverantörer. 

LEDANDE HANDELSAPPLIKATIONER
Orc-systemet erbjuder ett flertal handelsapplikationer som är 
speciellt utformade för olika sorters användare och användnings-
områden.

Orc Softwares mest avancerade handelsapplikation är framtagen 
för professionella traders och market makers vars verksamhet 
kännetecknas av mycket transaktionsintensiv handel och komplex 
riskhantering. Produkten möjliggör snabb prissättning av ett stort 
antal finansiella instrument samt avancerad autokvotering och 
autohedgingfunktionalitet. Portföljer uppdateras omedelbart och 
nyckeltal för risk beräknas i realtid.

Orc-systemet erbjuder också handelsapplikationer speciellt utfor-
made för mäklare med behov av snabb prisinformation och order-
läggning av stora transaktionsvolymer. Med hjälp av systemet sker 
ordervalidering genom direkt kreditkontroll mot slutkundens depå. 
Dessutom kan användaren snabbt och enkelt ta fram rapporter över 
utförda transaktioner.

För kunder med enklare behov finns handelsapplikationer för 
användning över Internet. Kunden kan erhålla kursinformation i 
realtid, lägga order direkt till marknader samt bevaka sina order och 
positioner. Dessa applikationer möjliggör för Orc Softwares kunder 
att i sin tur ge sina institutionella och privata kunder access till ett 
verktyg skapat för professionella handlare.

FLEXIBLA INTEGRATIONSMÖJLIGHETER
För att underlätta utvecklingen av lösningar som kompletterar Orc-
systemet tillhandahåller Orc Software öppna gränssnitt. Genom 
flexibiliteten i de öppna gränssnitten är det lätt att integrera Orc-
systemet med kundens övriga affärssystem, till exempel back 
office-system, samt att utveckla egna tillägg och anpassningar, 
exempelvis egna prissättningsmodeller. Med Orc-systemet som 
bas kan kunden dessutom bygga egna produkter som kan erbjudas 
slutkunderna. Orc-systemet fungerar därmed som en teknologisk 
plattform kring vilken kundens övriga affärssystem byggs.
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196037 106369 – 78416 –   74871 33523 51305 18091 42458 87219 65063 61696 50274

-3297– -15786 –  -14072 12394 – 36477 – 31313 9097 20691 – 17241 115466 – 99107 – 92112

-13413 –  -1664 – – -12835 -9363 – -7042 16,23 -5605  -3594 -5907 – 520 501 – – – -31853 -14101 -12448 -32670 -20790 – -20790

  – –  50943 64216 –   58874 -1410 957 – 957 13412 1700 - - 15234 11980 8263 8906 275334 209717 191359 163235

-29294 -17746  -16343  -12187 -82443 -69936 -43349 -42990 -10747 -6900 -8036 -5576 -160709 -123459 -86606 -81079 114625 86258 104753 82156 -564 -133 - - 9123 7273 884

7143-59 -58  -23 -29 8500 7082 8819 7114 123125 93340 113572 89270 - - -26301 -19095 -36047 -28400 -25575 -19901 141 123 - - 87219 65063

61696 50274  5,87  4,38 - - 14850 14850 - - 14850 14850 - - 13832 1700 13832 - 382 478 - - 2906 3648 - - –

21099– 19518  21099  19518 117740 91522 115930 89560 26651 15744 25158 15168 27508 20224 27057 19008 13412 1700 - - - - -65280 -40881

275335 209717  191359 163235 865   6152 6127  6152 5686 5097 1897 2362 892 731 239 392 15234 11980 8263 8906 55843 43292 – – 1281 –

–   –  57129 43292 – – 54 12  41 10 6 1 6 1 – 1 0 3 0 – 2 1 1 1 7 1 6 

0   0 1 0 – 2 0 3 0 32 4 23 4  1 0 1 0 12 3 12 3 – 4 0 3

3   0 3 0 0   0 1 – 1 124 22 99 20

5853 3932 5853 3932 55472   49812 23438 22520 61325 53744 28991 26452 18058  14804 12385 8579 – 1697* 1853* 1697* 1178* 18058 – 14804 12385

8579 81079  68548 41376 35031 –  – 3300 - 3837 - 1669 - 5995 - 8217 5853 22485 - 2361 –  7606 5853 55472 -838

-62  – – – -8628 -6802 -6274   -5576 -1281 -36 -1281 – -10747  -6900 -7528 -5576 240 190 – 190 – 373 263 

263  48 – – – – 26 –  – – – – 70 – – –  49 – – 

4070 407  439 4509 65 287 – 352  9,73 10,41 8,83 10,67  9,16 9,32 9,19 9,58 14,57 15,01 14,15 15,47 1,23 1,25 1,24 1,29  

5,28  5,34 4,98 5,42 6,24  6,19 6,32 6,53  6,19 – 6,72 5,63 6,75  1,25 1,33 1,13 1,37

   – 0,07 –  -564 -133 -564 -133   9123 – 6834  8842 6704  – 439 – 439

  7273 8842 7143 -29042 -20854 2168 1312 573 – 447 -26301 -19095

 71 -22884  -24395 -19901 -36047 -28400 -25226 -19901 28011 -22817 -24665 -19834 28059 -22884 -24615 -19901 19573 – 12415 26548 22088 97415 77815 88002 70175 19573 12415

 106 -14232 -15853 _ -10638 – 11790 5906 38337 27994 19147 -14232 -15853 – -10638

 4  -104  -356 -727  -7157 -5516 41 – 25575 – - -87 67 -87 67 – 127 – 127 – - 41 – – – –

Orc-systemet

Orc Razor

Orc Trader

iOrc

API

Orc Server

Orc-systemet består av Orc-servern som är kopplad till de olika klient-

applikationerna, Orc Trader, Orc Razor och iOrc. Orc-servern är dessutom 

kopplad till de finansiella marknaderna, till exempel Eurex, LSE, Xetra 

och Liffe, som av användaren upplevs som en enda virtuell börs. Via Orc 

ExNets nätverk kan Orc Softwares kunder även handla på finansiella 

marknader där de inte själva är medlemmar. En nyckelkomponent i Orc-

systemet är de öppna gränssnitten, API:erna, som möjliggör för kunder och 

tredjepartsutvecklare att ansluta kompletterande system.
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Orc ExNets 
nätverk

Tredjeparts-
produkter



114625 86258  82156 1037 1358 364 224289 15911 – 155611 -32790 -20790 – -20790 -8169 -5729 -5355 -5371 -8147 -6620 -3449 -4530 -6995 -7162 -4844 -6097 -6620

107476900 557 8850 6784 6676 -28890 -22884 -19901 2 73822 224289  215442 246688 196037 183096 154329 240299 172984 240209 172984 138818 119615 87437 87437 246688

196037 106369 – 78416 –   74871 33523 51305 18091 42458 87219 65063 61696 50274

-3297– -15786 –  -14072 12394 – 36477 – 31313 9097 20691 – 17241 115466 – 99107 – 92112

-13413 –  -1664 – – -12835 -9363 – -7042 16,23 -5605  -3594 -5907 – 520 501 – – – -31853 -14101 -12448 -32670 -20790 – -20790

  – –  50943 64216 –   58874 -1410 957 – 957 13412 1700 - - 15234 11980 8263 8906 275334 209717 191359 163235

-29294 -17746  -16343  -12187 -82443 -69936 -43349 -42990 -10747 -6900 -8036 -5576 -160709 -123459 -86606 -81079 114625 86258 104753 82156 -564 -133 - - 9123 7273 884

7143-59 -58  -23 -29 8500 7082 8819 7114 123125 93340 113572 89270 - - -26301 -19095 -36047 -28400 -25575 -19901 141 123 - - 87219 65063

61696 50274  5,87  4,38 - - 14850 14850 - - 14850 14850 - - 13832 1700 13832 - 382 478 - - 2906 3648 - - –

21099– 19518  21099  19518 117740 91522 115930 89560 26651 15744 25158 15168 27508 20224 27057 19008 13412 1700 - - - - -65280 -40881

275335 209717  191359 163235 865   6152 6127  6152 5686 5097 1897 2362 892 731 239 392 15234 11980 8263 8906 55843 43292 – – 1281 –

–   –  57129 43292 – – 54 12  41 10 6 1 6 1 – 1 0 3 0 – 2 1 1 1 7 1 6 

0   0 1 0 – 2 0 3 0 32 4 23 4  1 0 1 0 12 3 12 3 – 4 0 3

3   0 3 0 0   0 1 – 1 124 22 99 20

5853 3932 5853 3932 55472   49812 23438 22520 61325 53744 28991 26452 18058  14804 12385 8579 – 1697* 1853* 1697* 1178* 18058 – 14804 12385

8579 81079  68548 41376 35031 –  – 3300 - 3837 - 1669 - 5995 - 8217 5853 22485 - 2361 –  7606 5853 55472 -838

-62  – – – -8628 -6802 -6274   -5576 -1281 -36 -1281 – -10747  -6900 -7528 -5576 240 190 – 190 – 373 263 

263  48 – – – – 26 –  – – – – 70 – – –  49 – – 

4070 407  439 4509 65 287 – 352  9,73 10,41 8,83 10,67  9,16 9,32 9,19 9,58 14,57 15,01 14,15 15,47 1,23 1,25 1,24 1,29  

5,28  5,34 4,98 5,42 6,24  6,19 6,32 6,53  6,19 – 6,72 5,63 6,75  1,25 1,33 1,13 1,37

   – 0,07 –  -564 -133 -564 -133   9123 – 6834  8842 6704  – 439 – 439

  7273 8842 7143 -29042 -20854 2168 1312 573 – 447 -26301 -19095

 71 -22884  -24395 -19901 -36047 -28400 -25226 -19901 28011 -22817 -24665 -19834 28059 -22884 -24615 -19901 19573 – 12415 26548 22088 97415 77815 88002 70175 19573 12415

 106 -14232 -15853 _ -10638 – 11790 5906 38337 27994 19147 -14232 -15853 – -10638

 4  -104  -356 -727  -7157 -5516 41 – 25575 – - -87 67 -87 67 – 127 – 127 – - 41 – – – –
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Marknadsplatser:
EUREX
LSE
XETRA
LIFFE etc.

Övriga 
externa 
system

ORC-TEKNOLOGIN
De olika handelsapplikationerna använder en central server. Där 
lagras exempelvis information om positioner, order och avslut. 
Vidare är det servern som är ansluten till de olika elektroniska 
marknaderna. Servern har en flexibel design, är helt skalbar och 
utnyttjar ett av branschens mest robusta operativsystem, Sun 
Solaris (Unix).

Handelsapplikationerna är tillgängliga för operativsystemen Win-
dows NT/2000/XP och Unix (Mac OS X). De Internetbaserade 
applikationerna är tillgängliga på alla Java-kompatibla plattformar.

KONTINUERLIG PRODUKTUTVECKLING
De finansiella marknaderna förändras ständigt och en mjukvara 
måste anpassas kontinuerligt för att behålla sin konkurrenskraft. 
Att ligga i teknikutvecklingens framkant är en central del i Orc 
Softwares strategi och företaget satsar betydande resurser på 
produktutveckling. Orc Software utvecklar standardiserade lös-
ningar och fokuserar utvecklingsresurserna på vidareutveckling 

av standardprodukterna. Genom en nära dialog med kunderna 
fångar företaget tidigt upp nya idéer och kan implementera dem i 
systemet. Härigenom kommer förbättringar och nya funktioner alla 
kunder till godo.

Den huvudsakliga utvecklingen sker centralt på koncernens 
huvudkontor i Stockholm. Orc Software har även ett utvecklings-
kontor i Moskva som utvecklar nya marknadskopplingar. Vidare 
sker utveckling i St. Petersburg, Frankfurt, London, Hongkong, New 
York och Toronto.

LICENSMODELL
Orc Software licensierar Orc-systemet till kunderna, vilka kvartalsvis 
betalar en licens- och supportavgift per användare och serverpro-
gramvara. Service, löpande underhåll och nya versioner ingår i licens- 
och supportavgiften. Detta innebär att kunden känner till och kan 
kontrollera den totala kostnaden samt undviker resurskrävande och 
kostsamma uppdateringar av internt utvecklade system.
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4070 407  439 4509 65 287 – 352  9,73 10,41 8,83 10,67  9,16 9,32 9,19 9,58 14,57 15,01 14,15 15,47 1,23 1,25 1,24 1,29  

5,28  5,34 4,98 5,42 6,24  6,19 6,32 6,53  6,19 – 6,72 5,63 6,75  1,25 1,33 1,13 1,37



0,08  – 0,07 –  -564 -133 -564 -133   9123 – 6834  8842 6704  – 439 – 439



9123 7273 8842 7143 -29042 -20854 2168 1312 573 – 447 -26301 -19095



-27971 -22884  -24395 -19901 -36047 -28400 -25226 -19901 28011 -22817 -24665 -19834 28059 -22884 -24615 -19901 19573 – 12415 26548 22088 97415 77815 88002 70175 19573 12415



-19106 -14232 -15853 _ -10638 – 11790 5906 38337 27994 19147 -14232 -15853 – -10638



-104  -104  -356 -727  -7157 -5516 41 – 25575 – - -87 67 -87 67 – 127 – 127 – - 41 – – – –



1700  –  1700  –13413 1700  13413  1700 15113 1700 15113 1700 – – – -1281 – -1281 – -1281  -1281 – 13832  1700

13832 1700

486  –  –  – – 486 – – 486 486 – – -8 – – – -96 -8 – – -104  -8 – –



382  478  –  –  3710  – – – – 3710 – – 3710 3710 – – -62 – – – -742  -62 – –

-804  -62  –  – 2906   3698 –  – 29771 21066 24773 18476 12835 9363 9458 7042 – -745 – -745 -2439  -75 -1290 –



-227  162 -47  – 39940 29771 32894 24773 -13293 -6732 -11622 -6315 – – 269 – 269 1683 57 1073 – -8628  -6802 -6576 -5576

48  -85 –  – -20190 -13293 -17125 -11622 19750 16478 15769 13151 7557 882 12 1155 846 5520 – – 8415 7557



902  2710 1035 2710 – – – – – 1489 1035 1489 1035

–   -2710 –  -2710  -564   -133 – –



1827902 2524 1035 – – – – 4155 – 2107 – 4155 – 2107



20000100 106 9500 95 81 – 95 5 10000 100 133 – 100 211 – 100 146 – 95 127 100 100 1028



100  100  846 9900 99 12 100 100 0 1000 100 100 1000 100 100 2880 72 5 420 1000 100 100 7557

ORC EXNET
Orc ExNets affärsidé är att erbjuda Orc Softwares kunder access 
till marknader där kunden inte är medlem. Idag sker ofta denna 
handel via telefon eller genom en separat terminal. I Orc-systemet 
är orderläggningen integrerad även till marknader som kunderna 
inte är medlemmar på, vilket medför ett flertal fördelar för kunderna:

• direkt access till fler marknader i samma orderläggningssystem
• väsentligt utökad funktionalitet 
• riskhantering i realtid för all handel
• färre terminaler och system att underhålla

För närvarande kan Orc ExNet erbjuda handelsmöjligheter på 
mer än 25 börser i Asien, Australien, Europa och USA. Orc ExNet 
har hittills etablerat samarbeten med Good Morning Securities, 
Indo suez WI Carr, Lexit Capital, NeoNet och Samsung Securities. 
Sedan 2002 erbjuder Orc ExNet även en nätverkstjänst som gör 
det möjligt för Orc Softwares kunder att enkelt koppla upp sina 
Orc-system till de samarbetspartners som erbjuder handelsmöj-
ligheter. Via nätverket kan Orc Software också ge support till 
kunderna på distans.

ORC TRADELAB
Orc Tradelab Robotic Trading utvecklar programvaran Orc Trade-
Bot som utgör ett värdefullt komplement till Orc-systemet. Orc 
Tradelab är resultatet av ett samarbete mellan Orc Software och 
Tradelab där man genom att utnyttja båda bolagens expertis 
utvecklar en avancerad lösning för automatisk handel. Orc Trade-
Bot kan automatiskt matcha order som kunder lagt elektroniskt till 
mäklaren. Ordern analyseras enligt beslutskriterier satta av använ-

daren och avslut sker om dessa kriterier uppfylls. En mäklare kan 
genom att använda systemet hantera ett betydligt större orderflöde 
jämfört med manuell hantering.

ORC EDUCATION
Orc Education erbjuder en rad olika utbildningar för Orc-systemets 
användare, från introduktionskurser till avancerade kurser i korg-
handel, volatilitetshantering, autokvotering och riskhantering. Syftet 
är att användarna skall lära sig att fullt ut utnyttja Orc-systemets 
alla fördelar.

TREDJEPARTSPRODUKTER
Orc Softwares målsättning är att Orc-systemet skall vara den 
plattform på vilken kunden baserar sin handel med värdepapper. 
Det ligger därför i Orc Softwares intresse att proaktivt stimulera 
och underlätta för andra företag att integrera sina produkter med 
Orc-systemet. Hittills har intresse noterats både från företag som 
levererar produkter och tjänster till Orc Softwares kunder som 
önskar göra sina produkter kompatibla med Orc-systemet samt 
från många av kunderna, i synnerhet mäklarhusen, för specifika 
anpassningar av systemet. För att tillgodose dessa önskemål har 
Orc Software startat flera strategiska samarbeten som syftar till att 
ge mäklare och andra företag ökade möjligheter att erbjuda slut-
kunderna skräddarsydda lösningar med Orc-teknologin som bas. 
Till exempel har leverantörer av informationssystem som Ecovi-
sion, Infront och Reuters First inkluderat en orderläggningsfunk-
tionalitet baserad på Orc-teknologin och kan därmed erbjuda en 
handelsapplikation. 

//1.3.1 

PRODUKTER OCH TJÄNSTER 
BASERADE PÅ ORC-SYSTEMET

Orc ExNet
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 625 86258  82156 1037 1358 364 224289 15911 – 155611 -32790 -20790 – -20790 -8169 -5729 -5355 -5371 -8147 -6620 -3449 -4530 -6995 -7162 -4844 -6097 -6620

  196037 106369 – 78416 –   74871 33523 51305 18091 42458 87219 65063 61696 50274

 97– -15786 –  -14072 12394 – 36477 – 31313 9097 20691 – 17241 115466 – 99107 – 92112

 413 –  -1664 – – -12835 -9363 – -7042 16,23 -5605  -3594 -5907 – 520 501 – – – -31853 -14101 -12448 -32670 -20790 – -20790

  – –  50943 64216 –   58874 -1410 957 – 957 13412 1700 - - 15234 11980 8263 8906 275334 209717 191359 163235

 9294 -17746  -16343  -12187 -82443 -69936 -43349 -42990 -10747 -6900 -8036 -5576 -160709 -123459 -86606 -81079 114625 86258 104753 82156 -564 -133 - - 9123 7273 8842

-59 -58  -23 -29 8500 7082 8819 7114 123125 93340 113572 89270 - - -26301 -19095 -36047 -28400 -25575 -19901 141 123 - - 87219 65063

  50274  5,87  4,38 - - 14850 14850 - - 14850 14850 - - 13832 1700 13832 - 382 478 - - 2906 3648 - - –

  16478  15769 13151 - - 8415 7557 1827 902 2524 1035 4115 - 2107 - 42812 23206 42647 21745 36206 38938 32697 37011 - - 7199

  7500 3776 1910 1748 4776 2864 3198 1455 322304 269867 303304 259062 365116 293073 345951 280805 1485 1485 1485 1485 17621 5644 35348 18078 87219 65063

  50274  245143  191807 185966 157274  625 - - - - 69903 43602 19573 12415 - - 19573 12415 - - 7445 3051 6576 1675

  - 1267 1733 19106 14232 16048 10638 5 7109 1260 5766  63834 64931 60117 99916 88226 9008 79929 365116 293073 345951 280805 68925 61009 68196 60862



099– 19518  21099  19518 117740 91522 115930 26651 15744  15168 27508 20224 27057 19008 13412 1700 - - - - -65280 -40881



35 209717  191359 163235 865   6152 6  5686 5097 1897 2362 892 731 239 392 15234 11980 8263 8906 55843 43292 – – 1281 –

   –  57129 43292 – – 54 41 10 6 1 6 1 – 1 0 3 0 – 2 1 1 1 7 1 6

   0 1 0 – 2 0 3 0 32 4 23 4  1 0 1 0 12 3 12 3 – 4 0 3 –

   0 3 0 0   0 1 – 1 124 22 99 20

5853 3932 5853 3932 55472   49812 23438 22520 61325 53744 28991 26452 18058  14804 12385 8579 – 1697* 1853* 1697* 1178* 18058 – 14804 12385



8579 81079  68548 41376 35031 –  – 3300 - 3837 - 1669 - 5995 - 8217 5853 22485 - 2361 –  7606 5853 55472 -838



-62  – – – -8628 -6802 -6274   -5576 -1281 -36 -1281 – -10747  -6900 -7528 -5576 240 190 – 190 – 373 263 

263  48 – – – – 26 –  – – – – 70 – – –  49 – – 



4070 407  439 4509 65 287 – 352  9,73 10,41 8,83 10,67  9,16 9,32 9,19 9,58 14,57 15,01 14,15 15,47 1,23 1,25 1,24 1,29  

5,28  5,34 4,98 5,42 6,24  6,19 6,32 6,53  6,19 – 6,72 5,63 6,75  1,25 1,33 1,13 1,37



0,08  – 0,07 –  -564 -133 -564 -133   9123 – 6834  8842 6704  – 439 – 439



9123 7273 8842 7143 -29042 -20854 2168 1312 573 – 447 -26301 -19095



-27971 -22884  -24395 -19901 -36047 -28400 -25226 -19901 28011 -22817 -24665 -19834 28059 -22884 -24615 -19901 19573 – 12415 26548 22088 97415 77815 88002 70175 19573 12415



-19106 -14232 -15853 _ -10638 – 11790 5906 38337 27994 19147 -14232 -15853 – -10638



-104  -104  -356 -727  -7157 -5516 41 – 25575 – - -87 67 -87 67 – 127 – 127 – - 41 – – – –



1700  –  1700  –13413 1700  13413  1700 15113 1700 15113 1700 – – – -1281 – -1281 – -1281  -1281 – 13832  1700

13832 1700

486  –  –  – – 486 – – 486 486 – – -8 – – – -96 -8 – – -104  -8 – –



382  478  –  –  3710  – – – – 3710 – – 3710 3710 – – -62 – – – -742  -62 – –

-804  -62  –  – 2906   3698 –  – 29771 21066 24773 18476 12835 9363 9458 7042 – -745 – -745 -2439  -75 -1290 –



-227  162 -47  – 39940 29771 32894 24773 -13293 -6732 -11622 -6315 – – 269 – 269 1683 57 1073 – -8628  -6802 -6576 -5576

48  -85 –  – -20190 -13293 -17125 -11622 19750 16478 15769 13151 7557 882 12 1155 846 5520 – – 8415 7557



902  2710 1035 2710 – – – – – 1489 1035 1489 1035

–   -2710 –  -2710  -564   -133 – –



1827902 2524 1035 – – – – 4155 – 2107 – 4155 – 2107



20000100 106 9500 95 81 – 95 5 10000 100 133 – 100 211 – 100 146 – 95 127 100 100 1028



100  100  846 9900 99 12 100 100 0 1000 100 100 1000 100 100 2880 72 5 420 1000 100 100 7557

REUTERS
I juni 2002 slöt Orc Software ett avtal om distribution och licensi-
ering av mjukvara med den globala informationsleverantören 
Reuters, där Reuters marknadsför och distribuerar Orc Softwares 
produkter globalt. Reuters är distributör av Orc Softwares teknologi 
fristående eller integrerad med Reuters egna produkter och lös-
ningar. Samarbetet ger Reuters möjlighet att erbjuda ett komplett 
orderhanteringssystem till professionella aktörer inom aktie- och 
derivathandel. Under 2003 är Reuters mest avancerade produkt, 
Reuters 3000 Xtra, planerad att vara integrerad med Orc-syste-
mets orderhanteringsfunktionalitet och användaren får därmed 
tillgång till en integrerad produkt för finansiell information, order-

hantering och marknadskopplingar. Reuters planerar i första skedet 
att fokusera på aktörer på Euronext, London Stock Exchange och 
Xetra. Därefter är produkterna planerade att utvecklas för fler mark- 
nadsplatser i Europa, Nordamerika samt Asien.

E2E INFOTECH
Det brittiska konsultföretaget E2E Infotech erbjuder produkter 
och tjänster för att integrera Orc-systemet med kundernas andra 
system. Genom att ha byggt upp en portfölj av komponenter 
till Orc-systemet kan E2E Infotech på ett effektivt sätt ersätta 
många av de anpassningar som kunderna tidigare var tvungna att 
göra själva.
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AKTIER
Australian Stock Exchange 
seats market                                        ASX                            Australien
Copenhagen Stock Exchange              CSE                           Danmark
Euronext                                                                                 Frankrike/Belgien/
                                                                                               Holland
HEX aktier                                           HEX                           Finland
Italian Stock Exchange                         MTA                            Italien
London Stock Exchange                      SETS                         Storbritannien
London Stock Exchange                      RSP                           Storbritannien
Nordic Growth Market                         NGM                          Sverige
Oslo Stock Exchange                          OSE                           Norge
Russian Trading System                       RTS                            Ryssland
Stock Exchange of Hong Kong            SEHK                         Hongkong
Stockholmsbörsen                                                                 Sverige
Swiss Exchange                                  SWX                          Schweiz
TLX                                                      TLX                             Italien
Toronto Stock Exchange                      TSX                            Kanada
virt-x                                                                                        Schweiz/Storbritannien 
Xetra                                                   XETRA                       Tyskland
Xetra Irish Stock Exchange                  ISE XETRA                 Irland
Xetra Vienna                                        WBAG                       Österrike

DERIVAT
a/c/e                                                    CBOT                         USA
Australian Stock Exchange 
options market                                     ASX Opt                     Australien
Austria Stock and 
Options Exchange                               ÖTOB                         Österrike
Bourse de Montréal                             BdM                           Kanada
Eurex                                                   EUREX                       Schweiz/Tyskland
Euronext.liffe                                        MONEP/MATIF/          Frankrike/
                                                            LIFFE CONNECT      Storbritannien
Euwax                                                  EUWAX                      Tyskland
HEX derivat                                         SOM                          Finland 
Hong Kong Futures Exchange             HKFE                         Hongkong
International Securities Exchange          ISE                             USA
Italian Derivatives Market                     IDEM                         Italien
London Stock Exchange                      RSP                           Storbritannien
Meff                                                     MEFF                         Spanien
Mercato Covered Warrants                  MCW                         Italien
Nasdaq Liffe Markets                           NQLX                         USA
Oslo Stock Exchange                          OSE                           Norge
Stockholmsbörsen                                                                  Sverige
Sydney Futures Exchange                    SFE                            Australien
Tokyo International Financial                                                    
Futures Exchange                                TIFFE                          Japan

OBLIGATIONER
Copenhagen Stock Exchange              CSE                           Danmark
Stockholmsbörsen                                                                  Sverige

MASSA
Pulpex                                                                                     Storbritannien/Sverige

INFORMATIONSTJÄNSTER                  
BridgeFeed/Moneyline Telerate                                              Global
HyperFeed                                                                              Nordamerika
Open Trade                                                                             Storbritannien
RendezVous                                                                            Global 
Reuters SFC                                                                           Global

MARKNADSPLATSER VIA ORC EXNET
AMEX                                                                                     USA
Archipelago                                                                            USA
Australian Stock Exchange 
seats market                                        ASX                            Australien
BRUT                                                                                     USA
Copenhagen Stock Exchange              CSE                           Danmark
Euronext                                                                                 Belgien/Frankrike/Holland
HEX aktier                                           HEX                           Finland
Hong Kong Futures Exchange              HKFE                         Hongkong
Instinet                                                                                    USA
Island                                                                                      USA
Italian Stock Exchange                         MTA                            Italien
JASDAQ                                              JASDAQ                     Japan
Korea Stock Exchange                         KSE                            Sydkorea
KOSDAQ                                            KOSDAQ                   Sydkorea
London Stock Exchange                      SETS                          Storbritannien
Madrid Stock Exchange                                                          Spanien
NASDAQ                                             NASDAQ                    USA
New York Stock Exchange                   NYSE                         USA
Osaka Securities Exchange                 OSE                           Japan
Oslo Stock Exchange                           OSE                           Norge
RediBook                                                                                USA
Stockholmsbörsen                                                                  Sverige
Stock Exchange of Hong Kong             SEHK                         Hongkong
Stock Exchange of Singapore              SGX                           Singapore
Tokyo International Financial 
Futures Exchange                                TIFFE                          Japan
Tokyo Stock Exchange                         TSE                            Japan
virt-X                                                                                        Schweiz/Storbritannien
Xetra                                                    XETRA                       Tyskland



61009 41901 60862 41582 19518 12550 19518 12550 91522 58610 89560 57408 15744 10925 15168  61009 41901 60862 41582 19518 12550 19518 12550 91522 59610 89560 57308 19518 19518 97328 71502
57408 1700

20224 7363 19008 7363 1700 - - - - - -40881  20224 7363 19008 7363 1700 - - - - - -40881  7363 1700 - - -

9363 9413 7042 7158 -745 - -745 - -75 -1367 - -1348 162 - - - -6732 -4809 -6315 -4720 269 - 269 - 57 1270 - 1270 -6802 -3193 -5576 745 -
745

-6732 -4809 -6315 -4720 269 - 269 - 57 1270 - 1270 -6802 -3193 -5576 - -85 - - - 2730 - 2710 - - 2610 - 2940 1035 - 1035 4720 269
-

-2710 - -2760 - -133 - - - 1485 105237 40587  - - -66 -66 - - -5726 - - - 40698  - - 1485 105237 40587  - -
-24589 -

- - 20 -20 - – 14518 -16548 - - -60 - 1425
34589 64922 - 64982 - - -15675 -15675 - - 65 1425 34589
27871 6825 6745 6426 172984 – 172984 - 51305 159116 42458 - - -
-

1425 34589 21291 57305 60 64922 - 64982 - - -15675 -15675 - - 65  - 285 285 - 20 -20 - – 14518 -16548 - - -60 - 1425 34589
- - -66 -66 - - -5726 - - - 40698  – -938 – -938 10925 12666 - -2865 - -20790 -60502 74654 48123 3929 15561 – -938 – -938 10925

60 64922 - - - -15675 -15675 - - -259 -259 - - 33929 60978 -13143 21066 13020 184761 47309 - - -20790 40698 1425 22515 20872 3372 27871 10462-13143 21066 13020

53372 27871 53372 27871 10462 6825 6745 6426 172984 – 172984 - 51305 159116 42458 61009 41901 60862 41582 19518 12550 19518 12550 91522 58610 89560 57408 15744 10925 15168  61009
19.1 41.1 131.3 209.7 -10.0 -23.8 -78.4 -116.5 -1.1 -2.2 -3.2 -6.9 2.5 8.2 17.0 9363 9413 7042 7158 -745 - -745 - -75 -1367 - -1348 162 - - - -6732

5.6 5.7 24.9 38.9 3.8 2.2 5.0 6.7 31.2 65.9 159.1  10.41 9.24 10.67 9.52 9.32 8.48 9.58 8.86 15.01 13.96 15.47 14.20 1.25 1.14 16.35 1.33 1.18 1.37 5.6 5.7
24.9 .29

8.48 9.58 8.86 15.01

-6732 -4809 -6315 -4720 269 - 269 - 57 1270 -  -85 - – – 2730 - 2710 - - 2610 – 2940 1035 - 1035 64922 - - - -15675
20224 7363 19008 7363 1700 - - - - - -40881  20224 7363 19008 7363 1700 - - - - - -40881  7363 1700 - - -40881
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Försäljning och support av Orc Softwares produkter sker på den 
lokala och de närliggande marknaderna från kontoren i Frankfurt, 
Hongkong, London, Milano, New York, Stockholm, Sydney, Tokyo, 
Toronto, Wien och Zürich. Orc Softwares internationella närvaro gör 
att företaget kan erbjuda support i alla tidszoner.

Orc Software håller en hög supportkvalitet som garanteras av 
medarbetare med gedigen kunskap om aktie- och derivathandel, 
finansiell matematik samt teknik. Ett väl strukturerat samarbete 

mellan koncernens enheter för försäljning, support och utveckling 
världen över gör att kunskap sprids samt att ny funktionalitet och 
nya marknadskopplingar snabbt kan implementeras hos kunderna.

Orc Softwares strategi är att etablera försäljnings- och supportkon-
tor på samtliga större marknader. Det garanterar att Orc Software 
kan hantera försäljning och leverans i hög takt med bibehållen god 
kvalitet.

//1.4 

ORC SOFTWARES FÖRSÄLJNINGS- OCH 
SUPPORTKONTOR

ORC OFFICE < HONGKONG

MAGNUS HENRIKSSON 
Chef Orc Software Hongkong 
“Vi märker en ökad asiatisk efter-
frågan i och med att de finansiella 
marknaderna i Asien har börjat 
erbjuda en öppnare elektronisk 
access.”

ORC OFFICE < FRANKFURT

ANDERS HENRIKSSON 
Chef Orc Software Tyskland
“Vi ser en god tillväxt i Tyskland, 
Österrike och Schweiz med ett flertal 
kunder som ersätter sina befintliga 
lösningar med Orc-systemet.”

ORC OFFICE < TORONTO

JOACIM WIKLANDER 
Chef Orc Software Kanada
“Den kanadensiska marknaden är 
nu helt elektronisk, vilket medför 
möjligheter för de kanadensiska 
bankerna att helt automatisera sin 
handel.”

ORC OFFICE < LONDON

ANNELIE EK KREPP
Chef Orc Software Storbritannien
”Vår förmåga att leverera heltäck-
ande handelslösningar till världens 
ledande investmentbanker och 
derivatspecialister i London är ett 
bevis på kvaliteten och vidden av Orc 
Softwares produkter och tjänster.”

ORC OFFICE < MILANO

MIKAEL KLINGMAN 
Chef Orc Software Italien
“Orc-systemet är väletablerat inom 
derivathandel i Italien och våra kun-
der ser nu möjligheter att använda 
vårt system inom andra delar av sin 
verksamhet.”

ORC OFFICE < LONDON

HUGH STABLES
Global Supportchef 
“En lokal support med globala 
resurser ser till att våra kunder kan 
dra nytta av all den funktionalitet 
som Orc-systemet innehåller.”
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TOKYO

SYDNEY

HONGKONG

TORONTO

NEW YORK

MOSKVA

ST. PETERSBURG

STOCKHOLM

WIEN

FRANKFURT

LONDON

ZÜRICH

MILANO

ORC OFFICE < STOCKHOLM

PER ANDERSSON 
Global försäljningschef
“Vi fokuserar på att erbjuda våra 
kunder effektiva lösningar som pas-
sar för alla marknadsförhållanden. 
Våra produkter och tjänster är och 
kommer alltid att vara ledande.”

ORC OFFICE < STOCKHOLM

HENRIK THÖRNQVIST 
Supportchef Orc Software Norden
“Kompetensen hos våra kunder är 
hög, vilket stimulerar oss till ständig 
förbättring av våra produkter och vår 
support.”

ORC OFFICE < SYDNEY

MIKE GILBERT 
Chef Orc Software Australien 
”Australien har etablerat sig som 
en ledande marknad när det gäller 
elektronisk handel. Våra australien-
siska kunder handlar nu också på 
många asiatiska börser med Orc-
systemet, antingen via de direkta 
marknadskopplingarna eller via en 
mäklare.”

ORC OFFICE < TOKYO

LARS T ANDERSSON 
Chef Orc Software Japan
“Vi ser en efterfrågan av avancerade 
standardlösningar när marknadsak-
törerna i Japan rustar sig för hårdare 
tider. Orc Software har tydliga kon-
kurrensfördelar när gamla system 
skall bytas ut.”

ORC OFFICE < NEW YORK

JESPER ALFREDSSON 
Chef Orc Software USA
“De elektroniska optionsmarknad-
ernas framgång i USA driver nu 
utvecklingen mot helt automatiserad 
handel.”

ORC OFFICE < ZÜRICH

YVO HOLLENSTEIN
Chef Orc Software Schweiz
“Den schweiziska marknaden 
ställer höga krav på tillförlitlighet 
och säkerhet. Även de funktio-
nella kraven är höga med krav på 
avancerad prissättning av strategier 
i flera valutor. Orc-systemet har visat 
att det uppfyller alla dessa kriterier.”
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

7143-59 -58  -23 -29 8500 7082 8819 7114 123125 93340 113572 89270 - - -26301 -19095 -36047 -28400 -25575 -19901 141 123 - - 87219 65063

  50274  5,87  4,38 - - 14850 14850 - - 14850 14850 - - 13832 1700 13832 - 382 478 - - 2906 3648 - - –

 16478  15769 13151 - - 8415 7557 1827 902 2524 1035 4115 - 2107 - 42812 23206 42647 21745 36206 38938 32697 37011 - - 7199



  7500 3776 1910 1748 4776 2864 3198 1455 322304 269867 303304 259062 365116 293073 345951 280805 1485 1485 1485 1485 17621 5644 35348

6 50274  245143  191807 185966 157274 484 625 - - - - 69903 43602 19573 12415 - - 19573 12415 - - 7445 3051 6576 1675

  - 1267 1733 19106 14232 16048 10638 5066 7109 1260 5766 68299 63834

1 60117 99916 88226 9008 79929 365116 293073 345951 280805 68925 61009 68196 60862

– 19518  21099  19518 117740 91522 115930 89560 26651 15744 25158 15168 27508 20224 27057 19008 13412 1700 - - - - -65280 -40881

335 209717  191359 163235 865   6152 6127  6152 5686 5097 1897 2362 892 731 239 392 15234 11980 8263 8906 55843 43292 – – 1281 –

  –  57129 43292 – – 54 12  41 10 6 1 6 1 – 1 0 3 0 – 2 1 1 1 7 1 6

  0 1 0 – 2 0 3 0 32 4 23 4  1 0 1 0 12 3 12 3 – 4 0 3 –

   0 3 0 0   0 1 – 1 124 22 99 20

 3932 5853 3932 55472   49812 23438 22520 61325 53744 28991 26452 18058  14804 12385 8579 – 1697* 1853* 1697* 1178* 18058 – 14804 12385



 81079  68548 41376 35031 –  – 3300 - 3837 - 1669 - 5995 - 8217 5853 22485 - 2361 –  7606 5853 55472 -838

   – – – -8628 -6802 -6274   -5576 -1281 -36 -1281 – -10747  -6900 -7528 -5576 240 190 – 190 – 373 263 

  48 – – – – 26 –  – – – – 70 – – –  49 – – 

  407  439 4509 65 287 – 352  9,73 10,41 8,83 10,67  9,16 9,32 9,19 9,58 14,57 15,01 14,15 15,47 1,23 1,25 1,24 1,29  

,28  5,34 4,98 5,42 6,24  6,19 6,32 6,53  6,19 – 6,72 5,63 6,75  1,25 1,33 1,13 1,37

 08  – 0,07 –  -564 -133 -564 -133   9123 – 6834  8842 6704  – 439 – 439



123 7273 8842 7143 -29042 -20854 2168 1312 573 – 447 -26301 -19095



27971 -22884 -24395 -19901 -36047 -28400 -25226 -19901 28011 -22817 -24665 -19834 28059 -22884 -24615 -19901 19573 – 12415

26548 22088 97415 77815 88002 70175 19573 12415

-19106 -14232 -15853 _ -10638 – 11790 5906 38337 27994 19147 -14232 -15853 – -10638

-104  -104  -356 -727  -7157 -5516 41 – 25575 – - -87 67 -87 67 – 127 – 127 – - 41 – – – –

1700  –  1700  –13413 1700  13413  1700 15113 1700 15113 1700 – – – -1281 – -1281 – -1281  -1281 – 13832  1700

13832 1700

486  –  –  – – 486 – – 486 486 – – -8 – – – -96 -8 – – -104  -8 – –

382  478  –  –  3710  – – – – 3710 – – 3710 3710 – – -62 – – – -742  -62 – –

-804  -62  –  – 2906   3698 –  – 29771 21066 24773 18476 12835 9363 9458 7042 – -745 – -745 -2439  -75 -1290 –

-227  162 -47  – 39940 29771 32894 24773 -13293 -6732 -11622 -6315 – – 269 – 269 1683 57 1073 – -8628  -6802 -6576 -5576

48  -85 –  – -20190 -13293 -17125 -11622 19750 16478 15769 13151 7557 882 12 1155 846 5520 – – 8415 7557

902  2710 1035 2710 – – – – – 1489 1035 1489 1035

–   -2710 –  -2710  -564   -133 – –



1827902 2524 1035 – – – – 4155 – 2107 – 4155 – 2107

59981 53372 59981 53372 8318 10462 4950 6745 68299 63834 64931 60117

61696 50274  5,87  4,38 - - 14850 14850 - - 14850 14850 - - 13832 1700 13832 - 382 478 - - 2906 3648 - - –

19750 16478  15769 13151 - - 8415 7557 1827 902 2524 1035 4115 - 2107 - 42812 23206 42647 21745 36206 38938 32697 37011 - - 7199



3406 7500 3776 1910 1748 4776 2864 3198 1455 322304 269867 30330  062 6 293073 345951 280805 1485 1485 1485 1485 17621 5644 35348 18078 87219 65063

//1.5 

HISTORIK

1987   Orc Software grundas av VD Nils Nilsson och vVD Ulrika Hagdahl.

1992   Verksamheten fokuseras på utveckling och försäljning av Orc-systemet, egen handelsverksamhet upphör.

1993   Carnegie förvärvar 25 procent av aktierna i Orc Software.

1995   Första kunden utanför Norden tillkommer.

1997   OM förvärvar drygt 50 procent av aktierna i Orc Software.

1998  Första utländska försäljnings- och supportkontoret öppnas i Köpenhamn.

1999  Orc Software övertar OMs internationella distributionsverksamhet för Orc-systemen i London, Milano och Sydney.

2000  Kontor etableras i Frankfurt, Moskva och New York. Orc Softwares aktie noteras på Stockholmsbörsens O-lista.

2001   Orc ExNet och Orc Tradelab startas. Samarbeten etableras med NeoNet, Ecovision och Infront. Kontor etableras i Hongkong, 
           St. Petersburg och Zürich.

2002   Samarbeten etableras med Reuters, E2E Infotech, Good Morning Securities, Hagströmer & Qviberg, Indosuez WI Carr,
           Lexit Capital och Samsung Securities. Kontor öppnas i Tokyo, Toronto och Wien. Den nordiska verksamheten centraliseras
           till Stockholm.
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

114625 86258  82156 1037 1358 364 224289 15911 – 155611 -32790 -20790 – -207  -8169 -5729 -5355 -5371 -8147 -6620 -3449 -4530 -6995 -7162 -4844 -6097 -6620

107476900 557 8850 6784 6676 -28890 -22884 -19901 2 73822 224289  2154  246688 196037 183096 154329 240299 172984 240209 172984 138818 119615 87437 87437 246688



196037 106369 – 78416 –   74871 33523 51305 18091 42458 87219 65063 61696 50274

-3297– -15786 –  -14072 12394 – 36477 – 31313 9097 20691 – 17241 115466 – 99107 – 92112



-13413 –  -1664 – – -12835 -9363 – -7042 16,23 -5605  -3594 -5907 – 520 501 – – – -31853 -14101 -12448 -32670 -20790 – -20790

  – –  50943 64216 –   58874 -1410 957 – 957 13412 1700 - - 15234 11980 8263 8906 275334 209717 191359 163235

-29294 -17746  -16343  -12187 -82443 -69936 -43349 -42990 -10747 -6900 -8036 -5576 -160709 -123459 -86606 -81079 114625 86258 104753 82156 -564 -133 - - 9123 7273 8842



7143-59 -58  -23 -29 8500 7082 8819 7114 123125 93340 113572 89270 - - -26301 -19095 -36047 -28400 -25575 -19901 141 123 - - 87219 65063

  50274  5,87  4,38 - - 14850 14850 - - 14850 14850 - - 13832 1700 13832 - 382 478 - - 2906 3648 - - –

 16478  15769 13151 - - 8415 7557 1827 902 2524 1035 4115 - 2107 - 42812 23206 42647 21745 36206 38938 32697 37011 - - 7199



  7500 3776 1910 1748 4776 2864 3198 1455 322304 269867 303304 259062 365116 293073 345951 280805 1485 1485 1485 1485 17621 5644 35348

6 50274  245143  191807 185966 157274 484 625 - - - - 69903 43602 19573 12415 - - 19573 12415 - - 7445 3051 6576 1675

  - 1267 1733 19106 14232 16048 10638 5066 7109 1260 5766 68299 63834

1 60117 99916 88226 9008 79929 365116 293073 345951 280805 68925 61009 68196 60862

– 19518  21099  19518 117740 91522 115930 89560 26651 15744 25158 15168 27508 20224 27057 19008 13412 1700 - - - - -65280 -40881

335 209717  191359 163235 865   6152 6127  6152 5686 5097 1897 2362 892 731 239 392 15234 11980 8263 8906 55843 43292 – – 1281 –

  –  57129 43292 – – 54 12  41 10 6 1 6 1 – 1 0 3 0 – 2 1 1 1 7 1 6

  0 1 0 – 2 0 3 0 32 4 23 4  1 0 1 0 12 3 12 3 – 4 0 3 –

   0 3 0 0   0 1 – 1 124 22 99 20

 3932 5853 3932 55472   49812 23438 22520 61325 53744 28991 26452 18058  14804 12385 8579 – 1697* 1853* 1697* 1178* 18058 – 14804 12385



 81079  68548 41376 35031 –  – 3300 - 3837 - 1669 - 5995 - 8217 5853 22485 - 2361 –  7606 5853 55472 -838

   – – – -8628 -6802 -6274   -5576 -1281 -36 -1281 – -10747  -6900 -7528 -5576 240 190 – 190 – 373 263 

  48 – – – – 26 –  – – – – 70 – – –  49 – – 

  407  439 4509 65 287 – 352  9,73 10,41 8,83 10,67  9,16 9,32 9,19 9,58 14,57 15,01 14,15 15,47 1,23 1,25 1,24 1,29  

,28  5,34 4,98 5,42 6,24  6,19 6,32 6,53  6,19 – 6,72 5,63 6,75  1,25 1,33 1,13 1,37

 08  – 0,07 –  -564 -133 -564 -133   9123 – 6834  8842 6704  – 439 – 439



123 7273 8842 7143 -29042 -20854 2168 1312 573 – 447 -26301 -19095



27971 -22884 -24395 -19901 -36047 -28400 -25226 -19901 28011 -22817 -24665 -19834 28059 -22884 -24615 -19901 19573 – 12415

26548 22088 97415 77815 88002 70175 19573 12415

-19106 -14232 -15853 _ -10638 – 11790 5906 38337 27994 19147 -14232 -15853 – -10638

-104  -104  -356 -727  -7157 -5516 41 – 25575 – - -87 67 -87 67 – 127 – 127 – - 41 – – – –

1700  –  1700  –13413 1700  13413  1700 15113 1700 15113 1700 – – – -1281 – -1281 – -1281  -1281 – 13832  1700

13832 1700

486  –  –  – – 486 – – 486 486 – – -8 – – – -96 -8 – – -104  -8 – –

382  478  –  –  3710  – – – – 3710 – – 3710 3710 – – -62 – – – -742  -62 – –

-804  -62  –  – 2906   3698 –  – 29771 21066 24773 18476 12835 9363 9458 7042 – -745 – -745 -2439  -75 -1290 –

-227  162 -47  – 39940 29771 32894 24773 -13293 -6732 -11622 -6315 – – 269 – 269 1683 57 1073 – -8628  -6802 -6576 -5576

48  -85 –  – -20190 -13293 -17125 -11622 19750 16478 15769 13151 7557 882 12 1155 846 5520 – – 8415 7557

902  2710 1035 2710 – – – – – 1489 1035 1489 1035

–   -2710 –  -2710  -564   -133 – –



1827902 2524 1035 – – – – 4155 – 2107 – 4155 – 2107

59981 53372 59981 53372 8318 10462 4950 6745 68299 63834 64931 60117

61696 50274  5,87  4,38 - - 14850 14850 - - 14850 14850 - - 13832 1700 13832 - 382 478 - - 2906 3648 - - –

19750 16478  15769 13151 - - 8415 7557 1827 902 2524 1035 4115 - 2107 - 42812 23206 42647 21745 36206 38938 32697 37011 - - 7199



3406 7500 3776 1910 1748 4776 2864 3198 1455 322304 269867 30330  062 6 293073 345951 280805 1485 1485 1485 1485 17621 5644 35348 18078 87219 65063

Orc Software utvecklar och marknadsför standardiserade och nyckelfärdiga programvaror för prissättning, handel och riskhantering i 
realtid på internationella finansiella marknader. Orc-systemet omfattar handel med aktier, ränteinstrument, optioner, terminer, råvaru-
och energikontrakt samt valutor och ger möjlighet för kunden att parallellt handla på mer än 40 marknader över hela världen.

Orc Software är en ledande internationell aktör med kunder i 19 länder och kontor i 12 länder. Företagets viktigaste kunder utgörs av 
investmentbanker, trading- och market makingfirmor, mäklarfirmor, Internetmäklare, hedgefonder och institutionella investerare. Under 
2002 uppgick företagets omsättning till 275 miljoner kronor med ett rörelseresultat på 115 miljoner kronor.

for(j=3;j<=m;j++)
{
tmp=1-lambda[2]*lambda[2]/lambda[j]/lambda[j];

hprim[j-2]=(h[j]-lambda[2]/lambda[j]*(h[2]-sqrt(2)*x[k-1][i-1]));
hprim[j-2]/=sqrt(tmp);
lprim[j-2]=lambda[j]*sqrt(tmp);
}

integrand*=spMultiNCD(m-2,k,hprim,lprim);
integrand*=ORC_exp(-h[2]*h[2]/2+sqrt(2)*h[2]*x[k-1][i-1]);
integrand/=sqrt(PI);

sum+=integrand*coef[k-1][i-1];
}

returnsum;
}

//1.6 
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