Protokoll fort vid ordinarie bolagsstamma med aktiedgarna i
Orc Software AB (publ) den 21 april 2004 i Stockholm
§1

Stamman 6ppnades av styrelsens ordférande Magnus Bocker.

§2
Magnus Bocker utségs att som ordférande leda dagens férhandlingar.

Antecknades att styrelsen uppdragit & Susanne Richter Rubin att vara protokollforare.

§3
Upprattades bifogade forteckning, Bilaga A, 6ver néarvarande aktiedgare, utvisande att pa
stdmman var narvarande personligen eller genom befullméktigat ombud, 20 aktieagare,

representerande tillhopa 8 507 421 aktier och roster.

Stamman godkénde forteckningen att gélla sdsom rostlangd vid stdmman.

§4

Stamman godkénde styrelsens forslag till dagordning, sasom den intagits i kallelsen till
stémman, Bilaga B.

§5

Peter Lingen, som representerar Robur, och Johan Forslund, som representerar Svolder,
utségs att jamte ordféranden Magnus Bécker justera dagens protokoll.

§6

Stamman konstaterades vara behdrigen sammankallad.



§7

Framlades styrelsens och verkstallande direktérens arsredovisning fér 2003 med déri intagna
resultatrakningar och balansrakningar fér moderbolaget och koncernen.

Auktoriserade revisorn Bjorn Fernstrom féredrog revisionsberéttelsen fér moderbolaget och
koncernen.

Bolagets verkstéallande direktdr Nils Nilsson holl ett anférande om bolagets verksamhet mm
varefter foljde en fragestund for aktiedgarna.

Redogjorde ordféranden Magnus Bocker for arbetet i styrelsen och |6ne- och
ersattningskommittén under det gangna aret. Antecknades att tidigare ledamoten Bo Svefors
lamnat styrelsen under aret samt riktades ett tack till Bo Svefors fér dennes vardefulla bidrag
till styrelsens arbete.

Besvarade ordféranden Magnus Bocker respektive representanter fran bolagets ledning vissa
av aktieagarna stallda fragor i anslutning till den lamnade redogérelsen.

§8
a)

Stamman faststéllde de i arsredovisningen for 2003 intagna resultatrakningarna fér
moderbolaget och koncernen samt balansrakningarna per den 31 december 2003 for
moderbolaget och koncernen.

b)

Stamman beviljade styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for férvaltningen av
bolagets angelagenheter under verksamhetsaret 2003.

Antecknades att beslutet var enhélligt samt att de styrelseledaméter som tillika var aktiedgare
i bolaget inte deltagit i beslutet.

c)

Stamman beslot i enlighet med styrelsens och verkstéllande direktorens forslag att till
stammans férfogande staende vinstmedel, namligen 132.634.237 kronor, disponeras sélunda

att for 2003 utdelas till aktieagarna 49,725.000 kronor
samt att i ny rékning balanseras 82.909.237 kronor
132634.237 kronor

Antecknades att utdelning per aktie uppgick till 3 kronor 40 6re.

Stamman beslot faststélla méndagen den 26 april 2004 som avstamningsdag for utdelningen.

§9

Antecknades att i bolagets nomineringskommitté har ingatt Tomas Nicolin, som representerar
Tredje AP-Fonden, Mats Gustafsson, som representerar SEB, Ulrika Hagdahl, som



representerar Cancale Férvaltnings AB och Magnus Bocker, som representerar OM
Technology AB.

Stamman beslot, i enlighet med nomineringskommitténs forslag, att antalet av bolagsstamman
utsedda styrelseledaméter skulle vara 7 ordinarie ledaméter och inga styrelsesuppleanter.

§10

Stamman beslot att arvode skulle utga till de av stdmman utsedda styrelseledaméterna med
1256.000 kronor vardera, till styrelseordféranden med 250.000 kronor samt att
styrelseledamot som ar anstélld i bolaget inte skall erhélla ndgon erséattning for
styrelsearbetet.

Stamman beslot vidare om arvode till revisorerna enligt sedvanliga debiteringsnormer och
godkand rakning.

§ 11

Stamman beslot, i enlighet med nomineringskommitténs forslag, att till ordinarie
styrelseledaméter for tiden intill dess nésta ordinarie bolagsstamma hallits skulle omvéljas
Yngve Andersson, Ake Dovarn, Ulrika Hagdahl, Per E. Larsson, Nils Nilsson, Stig Vilhelmson
och Magnus Bocker.

| enlighet med nomineringskommitténs forslag foreslog stamman vidare att aukt rev Per
Hedstrém inte langre skall kvarstd som revisorssuppleant for bolaget samt att bolaget inte
skall utse nagon revisorssuppleant i dennes stélle.



§12

Antecknades att tva beslutsforslag har anmélts vad galler fraga om kommitté f6r nominering
till kommande styrelseval, det ena fran Sverige Aktiesparares Riksforbund, och det andra fran
aktiedgare som tillsammans representerar 72% av de vid stdimman foretradda aktierna.

Antecknades att Sveriges Aktiesparares Riksforbund, representerad av Lena Falk, har
foreslagit att nomineringskommitté skall utses av bolagsstamman i enlighet med till kallelsen
fogat forslag till beslut, Bilaga B. Med viss éndring darav féreslog Lena Falk, sdsom
representant for Sveriges Aktiesparares Aktieforbund under stdamman att de som varit
ledaméter under foregaende ar skulle utses till nomineringskommitté aven fér nastkommande
period, samt, om nagon eller nagra av de aktiedgare som representerats i
nomineringskommittén skulle avyttra sina aktier i bolaget under perioden, nasta aktieagare i
storleksordning beredas tillfalle att utse ledamot till kommittén.

Stamman beslét, i enlighet med forslag fran aktieagare representerande 72% av de pa
bolagsstamman foretradda aktierna:

- att det i bolaget skall finnas en nomineringskommitté for beredande och framlaggande av
forslag for aktiedgarna pa ordinarie bolagsstamma avseende val av styrelseledaméter och,
i forekommande fall, revisor samt styrelse- och revisorsarvode,

- att nomineringskommittén skall besta av fyra ledaméter, vilka skall utgéras av
representanter for de fyra storsta aktiedgarna vid tredje kvartalets utgéng, och att dessa
skall utses enligt foljande. Styrelsens ordférande skall vid tredje kvartalets utgang
sammankalla de fyra storsta aktiedgarna i bolaget, vilka sedan ager utse en ledamot var,
som icke bor vara styrelseledamot, till nomineringskommittén. Darutover kan
nomineringskommittén besluta att styrelsens ordférande skall ingé i kommittén. Om négon
av de fyra aktiedgarna avstar sin ratt att utse ledamot till kommittén skall nésta aktieagare
i storleksordning beredas tillfélle att utse ledamot till kommittén. Kommittén bér ledas av
en agarrepresentant, men aven styrelsens ordférande kan utses till ordférande i
kommittén. Styrelsens ordférande skall, som ett led i nomineringskommitténs arbete, for
kommittén redovisa de forhallanden avseende styrelsens arbete, behov av sarskild
kompetens med mera, som kan vara av betydelse f6r nomineringsarbetet. Enskilda
aktiedgare i Orc Software skall kunna lamna forslag pa styrelseledaméter till
nomineringskommittén for vidare utvardering inom ramen for dess arbete,

- att information om nomineringskommitténs sammansattning skall offentliggdras i bolagets
delérsrapport avseende tredje kvartalet,

- att nomineringskommittén skall ha ratt att belasta bolaget med kostnader for
rekryteringskonsulter om det bedéms erforderligt for att fa ett [ampligt urval av kandidater
till styrelsen, samt

- att nomineringskommittén skall redogdra for sitt arbete vid ordinarie bolagsstamma.



§13

Stamman besl6t, i enlighet med styrelsens forslag, att bemyndiga styrelsen att besluta om
forvarv och avyttring av bolagets egna aktier pa féljande villkor.

Forvarv far géras pa Stockholmsbdrsen och skall ske i enlighet med Naringslivets
borskommittés rekommendation rérande kdp och forséljning av egna aktier.

- Forvarv far ske vid ett eller flera tillfallen fére nésta ordinarie bolagsstamma.

- Hogst s& manga aktier far forvarvas att bolagets innehav vid var tid inte 6verstiger 10
procent av samtliga aktier i bolaget.

- For forvarvade aktier skall betalas vid forvarvstillfallet gallande borskurs.

- Betalning for aktierna skall erlaggas kontant.

Syftet med aterkdpsbemyndigandet ar att ge styrelsen méjlighet att skapa ytterligare varde for
bolagets aktiedgare genom att, under perioden fram till nasta ordinarie bolagsstamma, justera
bolagets kapitalstruktur.

Genom bolagsstdmmans beslut bemyndigas styrelsen vidare dels att, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesréatt, besluta om avyttring av bolagets egna aktier som likvid i samband
med forvarv av foretag eller verksamhet, dels att med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om avyttring av bolagets egna aktier pa annat satt an éver
Stockholmsbdrsen for att finansiera forvarv eller expansion. Ersattningen for sélda aktier skall
motsvara ett beddmt marknadsvérde och kunna utga i annat an pengar. | évrigt skall féljande
villkor gélla.

- Bemyndigandet far utnyttjas vid ett eller flera tillféllen fére nasta ordinarie bolagsstamma.
- Bemyndigandet omfattar samtliga egna aktier som bolaget innehar vid tidpunkten for
styrelsens beslut.

Anmalde Lena Falk, sdsom representant for Sveriges Aktiesparares Riksférbund, skiljaktig
mening med anledning av skalen som angivits for beslutet.

§14
Upplyste ordféranden Magnus Bécker att styrelsen i samrédd med bolagets revisor valt att inte
inratta nagon sarskild revisionskommitté samt redogjorde denne for hur man istallet tillampar
ett arbetsséatt vars syfte ar att engagera hela styrelsen i revisionsarbetet.
Bekraftade aukt rev Bjorn Fernstrom att det tillampade arbetssattet fungerar utmarkt.
Reserverade sig Lena Falk, sdsom representant for Sveriges Aktiesparares Riksférbund, mot

beslutet och anforde att man dnskade att en revisionskommittén skulle inrattas med i
forhallande till bolaget och ledningen oberoende ledaméter.



§15

Stamman beslot att bemyndiga verkstallande direktéren, styrelsen eller den styrelsen utser att
vidta de smarre justeringar i bolagsstdmmans beslut som kan visa sig erforderliga i samband
med registrering av besluten hos Patent- och registreringsverket.

§16
Begérdes vissa upplysningar och stalldes vissa fragor av aktiedgarna, vilka besvarades av

bolagets verkstallande direktor Nils Nilsson och ordféranden Magnus Bécker.

§17

Ordféranden Magnus Bocker forklarade harefter stamman avslutad.

Vid protokollet

Justeras Susanne Richter Rubin

Magnus Bocker

Peter Lingen

Johan Forslund



Narvarande aktiedgare till Orc Softwares ordinarie

bolagsstamma 21 april 2004

Bilaga A

Namn Fullmakt for Antal aktier %
och roster

Arousell Nilsson, Nils | Cancale Forvaltnings AB 1633 200

Nils Nilsson 20 000

Ulrika Hagdahl 46 000 10,9
Bocker, Magnus OM Technology AB 4 488 075 30,7
Dahlbom, Mats 702 0,0
Dovarn, Ake '7 000 0,0
Falk, Lena Sveriges Aktiesparares Riksférbund 10 0,0
Forslund, Johan 220 000 1,5
Gustafsson, Mats SEB Sverige Smabolagsfond 621 140 4.2
Jennel, Claes Bisittare: M. Jennel 113 0,0
Johansson, Joakim 80 000 0,6
Kronstrom, Dan 2 000 0,0
Larsson, Per E. 500 0,0
Lindholm, Christer 100 0,0
Lingen, Peter Roburs Hockeyfond 93

Roburs Sverigefond Mega 20 178

Robur Smébolagsfond Norden 58 300

Roburs Smabolagsfond Sverige 97 100

Roburs Nordenfond 11 000

Roburs Sverigefond 93 265

Roburs Vasaloppsfond 64

Roburs Exportfond 281 000 3,8
Lundberg, Rolf Bisittare: M. Nilsson

Placeringsfonden Nordea Smabolags-

fond Norden 310 231

Placeringsfonden Nordea Avanti 136 900 3,1
Nymark, Raymond 250 0,0
Petters, Berit 2 100 0,0
Ryd, Gun Bisittare: C. Enhérning 1 000 0,0
Svensson, Eskil Tredje AP-fonden 474 800 3.2
Unander, Hakan 300 0,0
Vilhelmson, Stig 2 000 0,0
Summa 8 507 421 58,2




Bilaga B

Kallelse till ordinarie bolagsstamma

Aktiedgarna i Orc Software AB (publ) kallas harmed till ordinarie bolagsstamma onsdagen den
21 april 2004 klockan 16.00 i Orc Softwares lokaler, Birger Jarlsgatan 32A btr, Stockholm.

ANMALAN MM

Aktieagare som vill delta i bolagsstamman skall dels vara inférd i den av VPC AB (VPC) forda
aktieboken senast torsdagen den 8 april 2004, dels anmala sig till bolaget under adress Orc
Software AB, Bolagsstamman, Box 7742, 103 95 Stockholm, per telefon 08-407 38 00 eller
per e-post ir@orcsoftware.com senast fredagen den 16 april 2004 klockan 16.00. | anmalan
skall namn, adress, telefonnummer, person- eller organisationsnummer och antal bitraden

uppges.

Fullmakter, registreringsbevis och andra behdrighetshandlingar bér vara bolaget tillhanda
under ovanstaende adress senast fredagen den 16 april 2004.

For att f& delta i bolagsstdmman méste aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier
genom bank eller vardepappersinstitut tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn hos VPC.
Aktiedgare som dnskar sddan omregistrering maste underréatta forvaltaren om detta fére
torsdagen den 8 april 2004.

FORSLAG TILL DAGORDNING
Stammans ¢ppnande.
Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkannande av réstlangd.
Godkannande av dagordningen.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévning om stdmman blivit behdrigen sammankallad.
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt i forekommande fall
koncernredovisningen och koncernrevisionsberéttelsen samt en redogérelse om arbetet
i styrelsen och |6ne- och ersattningskommittén.
8. Beslut
a) om faststéllande av resultatrékningen och balansrakningen samt i forekommande
fall koncernresultatrékningen och koncernbalansrakningen;
b) om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktoren;
c) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrékningen.
9. Bestammande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter.
10. Faststallande av styrelsearvoden och i férekommande fall revisorsarvoden.
11. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i forekommande fall revisor eller
revisorer och eventuella revisorssuppleanter.
12, Frédga om kommitté for nominering till styrelseval.
13.  Bemyndigande for styrelsen att férvarva och dverlata bolagets egna aktier.
14.  Beslut om att ge styrelsen i uppdrag att utse en revisionskommitté.
15.  Eventuellt 6vriga fragor.
16.  Stdmmans avslutande.

NOO~®ND



FORSLAG TILL BESLUT

Punkt 8 c). Utdelning och avstamningsdag

Styrelsen foreslar bolagsstamman en utdelning per aktie om 3,40 kronor och som
avstamningsdag for utdelningen méndagen den 26 april 2004. Beslutar bolagsstamman i
enlighet med forslaget beraknas utdelningen komma att utséndas av VPC torsdagen den 29
april 2004 till de som per avstamningsdagen ar inférda i den av VPC férda aktieboken eller
den i anslutning dartill férda sarskilda forteckningen éver panthavare med flera.

Punkt 9. Antal styrelseledamoter och styrelsesuppleanter
Nomineringskommittén' féreslar en styrelse bestaende av 7 styrelseledaméter och inga
styrelsesuppleanter.

Punkt 10. Styrelsearvode och revisorsarvode

Nomineringskommittén foreslar att styrelseledaméter oférandrat skall erhélla 125 000 kronor
var, att styrelseordféranden oférandrat skall erhalla dubbelt styrelsearvode det vill sdga 250
000 kronor samt att styrelseledamot som ar anstélld i bolaget inte skall erhélla nagon
ersattning for styrelsearbetet. Totalt uppgar férslaget till 875 000 kronor. Arvode till revisor
foreslas liksom tidigare att utgé enligt rékning.

Punkt 11. Val av styrelse

Nomineringskommittén foreslar omval av styrelseledaméterna:
Magnus Bocker

Yngve Andersson

Ake Dovrn

Ulrika Hagdahl

Per E. Larsson

Nils Nilsson

Stig Vilhelmson

Punkt 12. Fraga om kommitté for nominering till styrelseval

Sveriges Aktiesparares Riksforbund féreslar att nomineringskommitté utses av
bolagsstamman. Kommittén bor besté av tre till fem fran bolaget fristdende ledaméter och
representera bolagets agare pé bolagsstamman. En representant for de mindre aktiedgarna
bor inga i kommittén.

Aktiedgare som tillsammans representerar 42 procent av résterna foreslar:

- att deti bolaget skall finnas en nomineringskommitté for beredande och framlaggande av
forslag for aktiedgarna pa ordinarie bolagsstamma avseende val av styrelseledaméter och,
i forekommande fall, revisor samt styrelse- och revisorsarvode;

- att nomineringskommittén skall besta av fyra ledaméter, vilka skall utgéras av
representanter for de fyra storsta aktiedgarna vid tredje kvartalets utgéng, och att dessa
skall utses enligt foljande. Styrelsens ordférande skall vid tredje kvartalets utgang
sammankalla de fyra storsta aktiedgarna i bolaget, vilka sedan ager att utse en ledamot
var, som icke bor vara styrelseledamot, till nomineringskommittén. Darutéver kan
nomineringskommittén besluta att styrelsens ordférande skall ingé i kommittén. Om négon
av de fyra aktiedgarna avstar sin ratt att utse ledamot till kommittén skall nésta aktieagare
i storleksordning beredas tillfélle att utse ledamot till kommittén. Kommittén bér ledas av
en agarrepresentant, men aven styrelsens ordférande kan utses till ordférande i
kommittén. Styrelsens ordférande skall, som ett led i nomineringskommitténs arbete, for
kommittén redovisa de forhallanden avseende styrelsens arbete, behov av sarskild
kompetens med mera, som kan vara av betydelse f6r nomineringsarbetet. Enskilda
aktiedgare i Orc Software skall kunna lamna forslag pa styrelseledaméter till
nomineringskommittén for vidare utvardering inom ramen for dess arbete;



- att information om nomineringskommitténs sammansattning skall offentliggdras i bolagets
delérsrapport avseende tredje kvartalet;

- att nomineringskommittén skall ha ratt att belasta bolaget med kostnader for
rekryteringskonsulter om det bedéms erforderligt for att fa ett [lampligt urval av kandidater
till styrelsen;

- att nomineringskommittén skall redogdra for sitt arbete vid ordinarie bolagsstamma.

Punkt 13. Bemyndigande for styrelsen att forvarva och overlata bolagets egna
aktier

Styrelsens forslag innebér i huvudsak att styrelsen bemyndigas att under perioden fram till
nasta ordinarie bolagsstamma forvarva aktier i bolaget. Forvarv skall ske p& Stockholmsbérsen
och for forvarvade aktier skall betalas vid forvarvstillfallet géallande borskurs. Forvary begréansas
av att bolagets innehav av egna aktier ej vid nagot tillfalle far dverstiga 10 procent av samtliga
aktier i bolaget. Syftet med aterképsbemyndigandet ar att ge styrelsen mojlighet att skapa
ytterligare varde for bolagets aktiedgare genom att, under perioden fram till nasta ordinarie
bolagsstamma, justera bolagets kapitalstruktur.

Styrelsens forslag innebér vidare att styrelsen bemyndigas att fatta beslut om att fore nasta
ordinarie bolagsstamma avyttra bolagets egna aktier, i samband med forvarv eller expansion,
pé annat satt an éver Stockholmsbdrsen. Bemyndigandet far utnyttjas vid ett eller flera
tillfallen och omfattar samtliga egna aktier bolaget innehar vid tidpunkten for styrelsens beslut.
Bemyndigandet omfattar ratten att besluta om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt samt
att betalning kan ske med annat &n pengar. Ersattning for sélda aktier skall motsvara ett
bedémt marknadsvérde.

Styrelsens forslag avseende punkt 13 i sin helhet kommer att finnas tillgangligt hos foretaget
pé adress Birger Jarlsgatan 32A, 103 95 Stockholm och pé féretagets hemsida
www.orcsoftware.com samt séandas per post till de aktieagare som s& 6nskar.

Stockholm i mars 2004
Styrelsen

"Nomineringskommittén har bestatt av Magnus Bicker (OMHEX), Ulrika Hagdahl (Cancale
Forvaltnings), Mats Gustafsson (SEB Asset Management) och Tomas Nicolin (Tredje AP-
fonden).

Orc Software erbjuder teknologi f6r avancerade market makers, professionella handlare och méklare. Orc-systemet
anvénds i 19 ldnder och erbjuder marknadsaccess till mer &n 70 bérser. Bolaget &r noterat pa Stockholmsbérsen
och har verksamhet i Chicago, Frankfurt, Hongkong, London, Milano, Moskva, New York, Stockholm, St Petersburg,
Sydney, Tokyo, Toronto, Wien och Ziirich. Under 2003 uppgick féretagets omséttning till 249 miljoner kronor och
rérelseresultatet uppgick till 74 miljoner kronor.
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