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Detta pressmeddelande far inte, direkt eller indirekt, distribueras eller offentliggoras i
USA, Australien, Japan, Kanada eller Sydafrika. Erbjudandet riktar sig ej till sddana
personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an som foljer av svensk rétt.

Orc och Neonet gar samman

— Skapar en ledande global teknologi- och serviceleverantor for
finansiell handel

Styrelserna for Orc Software AB (”Orc”) och Neonet AB (”Neonet”) har beslutat
foresla aktieagarna att ga samman och bilda en global aktor inom teknologi och
tjanster for avancerad handel med finansiella instrument. Detta sker genom att
Orc lamnar ett offentligt erbjudande till aktieagarna i Neonet. Orc har teknologi
for handel med derivat och konnektivitet och Neonet har |6sningar och
teknologitjanster for aktiehandel. Sammanslagningen ger betydande synergier
framfor allt pd intaktssidan — men aven nar det galler kostnader — vilket
sammantaget forvantas forbattra rorelseresultatet med 130 mkr arligen.

Styrelsen i Orc har beslutat att Iamna ett offentligt erbjudande ("Erbjudandet”) till
aktieagarna i Neonet att dverlata sina aktier i Neonet till Orc mot betalning i form av
nyemitterade aktier. Orc erbjuder 0,125 nya aktier i Orc for varje aktie i Neonet. De
nya aktierna kommer att vara utdelningsberattigade forst efter det att den féreslagna
utdelningen for 2009 om 10 kr per aktie i Orc har utbetalats. Justerat for den
foreslagna utdelningen i Orc, motsvarar Erbjudandet 19,625 kr per aktie i Neonet,
vilket innebar en budpremie pa 22 procent baserat pa sista betalkurser pA NASDAQ
OMX Stockholm den 22 januari. Det totala vardet pa Erbjudandet uppgar till cirka

1 277 mkr per sista betalkurserna den 22 januari. Erbjudandet ar bland annat villkorat
av att en extra bolagsstamma i Orc fattar erforderliga beslut for att méjliggora
emission av nya aktier som vederlag i Erbjudandet.

Styrelsen i Neonet star bakom Erbjudandet och rekommenderar enhalligt aktieagarna
att acceptera detsamma’. Aktieagare i Neonet representerande 50,15 procent av
samtliga aktier har forbundit sig att acceptera Erbjudandet.

— Genom att tva ledande leverantérer av teknologi och tjanster for finansiell
handel gar samman skapar vi en annu starkare global aktér inom omradet,
sager Thomas Bill, koncernchef for Orc. Genom samgaendet kommer vi
gemensamt att kunna ta fram battre teknologi, snabbare och till lagre kostnad.
Efter en period av stark tillvaxt i Orc séakerstaller vi genom affaren tillgang till en
vasentligt storre potentiell marknad for den framtida koncernen och skapar
darmed forutsattningar for en fortsatt tillvaxt.

! Styrelseledamoterna Hans Karlsson och Staffan Persson har pa grund av att de férbundit sig att
acceptera Erbjudandet inte deltagit i behandlingen av arendet.
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— Neonet och Orc kompletterar varandra val. Orc ar ledande inom ldsningar for
avancerad derivathandel och konnektivitet. | kombination med Neonets starka
erbjudande inom aktiehandel och driftade teknologildsningar skapar vi ett
svarslaget kunderbjudande, sager Simon Nathanson, Neonets VD.

BAKGRUND OCH MOTIV TILL ERBJUDANDET

Marknaden for teknologi och tjanster for avancerad handel med finansiella instrument
karakteriseras av stark tillvaxt och hég forandringstakt. Detta skapar
utvecklingsmojligheter framforallt for etablerade leverantorer. Samtidigt stélls allt
hogre krav pa leverantdrerna att kontinuerligt utveckla sitt erbjudande for att bibehalla
konkurrenskraften. Kunderna kraver kontinuerligt férbattrad prestanda, fler
marknadskopplingar, fler integrerade handlarverktyg (sasom smart order routing,
korghandel, algoritmer, stod fér automatiserad handel) och mgjlighet att handla fler
tillgangsklasser. Samtidigt 6kar efterfragan pa integrerade losningar for aktie- och
derivathandel. Dessutom efterfragar kunderna allt oftare alternativa leveransmodeller;
dels i form av driftade teknologilésningar, dels teknologi integrerat med en
transaktionstjanst. Sammantaget stéller detta htga krav pa utveckling och
produkterbjudande for aktérer som avser att vara ledande i denna marknad. Det &r i
ljuset av detta som den foreslagna affaren skall ses.

Orc och Neonet ar bada ledande teknologileverantorer till finansmarknadens aktorer
inom sina respektive nischer. Verksamheterna kompletterar varandra val vad galler
marknad och produkterbjudande. Orcs teknologi ar fokuserad pa handel med derivat
medan Neonets erbjudande ar fokuserat pa handel med aktier. Genom
sammanslagningen skapas ett bolag som erbjuder ledande tekniska I6sningar och
tjanster till kunder fér avancerad handel med derivat och aktier.

Den nya koncernen kommer att erbjuda varldens mest omfattande och snabbaste
marknadskopplingar och transaktionsnatverk innefattande alla ledande bérser, men
aven alternativa marknadsplatser som MTF:er och dark pools. Koncernen kommer ha
en stark teknologibas med huvuddelen av produktutveckling och ledning i Sverige,
men cirka 90 procent av forsaljning pa internationella marknader. Tillvaxten ar fortsatt
hog pa samtliga marknader.

Efter samgaendet kommer den nya koncernen att besta av tva delar; Technology
samt Transaction Services.

Technology kommer att tillhandahalla Orcs och Neonets teknologildsningar, i form av
licenser enligt Orcs nuvarande affarsmodell samt via driftade teknologilésningar.
Technology skapar aterkommande intakter med god forutsagbarhet och kommer
darigenom att utgéra basen for verksamheten. For 2010 férvantas Technology sta for
cirka 60 procent av den nya koncernens omséttning.

Transaction Services erbjuder ett oberoende globalt exekveringsnatverk for aktier och
derivat. Transaction Services kommer att erbjudas med en roérlig affarsmodell och
forvantas 2010 utgora cirka 40 procent av omsattningen.

De aterkommande intakterna inom Technology skapar forutsattningar for en lagsta
rorelsemarginal pa cirka 20 procent for hela den nya koncernen och tillsammans med
de rorliga intékterna inom Transaction Services skapas forutsattningar for en
rérelsemarginal som kan dverstiga 35 procent.
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Bolagen beddmer att det finns betydande synergier i den foreslagna konstellationen,
bade genom effektivisering, men framfor allt genom att kombinera bolagens
produkterbjudanden och samlade kompetens. Synergierna vantas fa full effekt senast
under 2012 och de totala kostnads- och intéktssynergierna bedoms da kunna 6ka
rorelseresultatet med dver 130 mkr, av vilket cirka en tredjedel ar hanforligt till
kostnadssynergier som forvantas fa full effekt senast fran och med 2011 vilket medfor
att affaren forvantas ge en 6kad vinst per aktie for Orcs aktieagare under 2011.

Transaktionen kommer att medféra vissa kostnader av extraordinéar karaktar for
omstrukturering av verksamheterna och transaktionskostnader. Totalt bedoms dessa
kostnader uppga till cirka 70 mkr och infalla under 2010.

Orcs styrelse har foreslagit stamman en utdelning om 10 kr per aktie for 2009. Affaren
paverkar inte styrelsens forslag pa utdelning fér 2009.

ERBJUDANDET

For varje aktie i Neonet erbjuds 0,125 nya aktier i Orc vilket innebar att aktiedgarna i
Neonet erhaller en nyemitterad aktie i Orc for varje fullt attatal aktier i Neonet.
Aktieagare vilkas innehav av aktier inte ar jamnt delbart med atta kan acceptera
Erbjudandet for hela sitt innehav, inklusive 6verskjutande aktier. | den man aktieagare
darvid aven erhaller en fraktion av en aktie i Orc kommer denna fraktion att laggas
samman med Ovriga sadana fraktioner och séljas vid NASDAQ OMX Stockholm
varefter aktieagarna erhaller kontant betalning for sin respektive fraktion av den totala
forsaljningslikviden.

De nyemitterade aktierna medfor ratt till utdelning fran och med for rakenskapsaret
2010 och kommer séaledes att vara utdelningsberattigade forst efter det att den
féreslagna utdelningen for 2009 om 10 kr per aktie i Orc har utbetalats. Erbjudandet
kommer att justeras om Neonet genomfor en utdelning eller annan vardedverforing till
aktiedgarna innan likvid redovisats inom ramen for Erbjudandet.

Aktieagare med ett innehav om hdgst 599 aktier i Neonet erbjuds alternativt en
kontant ersattning om 19,625 kr per aktie i Neonet.

Courtage utgar inte i Erbjudandet.

Erbjudandet innebér, justerat for den féreslagna utdelningen om 10 kr i Orc, en premie
om 22 procent jamfort med Neonetaktiens sista betalkurs pa NASDAQ OMX
Stockholm fore handelsstoppet den 22 januari 2010, om 30 procent jamfort med sista
betalkurs den 21 januari och om 27 procent jamfort med Neonetaktiens volymviktade
genomsnittliga betalkurs pa NASDAQ OMX Stockholm under de senaste trettio
handelsdagarna. Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till 1 277 mkr. Om
Erbjudandet accepteras till fullo kommer hogst 8 133 264 nyemitterade aktier i Orc att
utges, innebarande att de nuvarande aktiedgarna i Neonet sammanlagt kommer att
aga aktier motsvarande hogst 35 procent av roster och kapital i Orc.
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OVERSIKTLIG FINANSIELL INFORMATION OM DEN NYA KONCERNEN

Den Nya

Koncernen

Proforma

Transaktionsintakter 0,0 449,8 449,8
System-/6vriga intédkter 704,9 58,7 763,6
Rorelsens intdkter 704,9 508,5 1213,4
Tillvéxt 24,9% -29,0% n.a.
Transaktionskostnader 0,0 -293,5 -293,5
Transaktionsmarginal n.a. 34,7% 34,7%
Inkdpskostnad salda varor -39,1 0,0 -39,1
Bruttoresultat 665,8 215,0 880,8
Bruttomarginal 94,5% 42,3% 72,6%
Ovriga rorelsekostnader -145,7 -109,4 -255,1
Personalkostnader -291,4 -89,6 -381,0
Rorelsens kostnader -437,1 -199,0 -636,1
EBITDA 228,7 16,0 244,7
EBITDA-marginal 32,4% 3,1% 20,2%
Av- och nedskrivningar -21,2 -40,7 -61,9
Avskrivning av immateriella tillgdngar relaterade till transaktionen 0,0 0,0 -39,0
EBIT 207,5 -24,7 143,8
EBIT-marginal 29,4% -4,9% 11,8%
Justering for avskrivning av imm. tillg. relaterade till transaktionen 0,0 0,0 39,0
Justerad EBIT 207,5 -24,7 182,8
Justerad EBIT-marginal 29,4% -4,9% 15,1%
Netto av finansiella transaktioner 0,0 -1,2 -1,2
Finansnetto 0,9 0,7 1,6
Resultat efter finansiella poster 208,3 -25,2 183,1
Skatt pa drets resultat -58,0 7,5 -50,5
Arets resultat 150,4 -17,7 132,7
Resultat per aktie, kr 9,89 -0,27 5,65
Resultat per aktie efter utspddning, kr 9,89 -0,27 5,65
Forséljning per aktie, kr 45,93 7,82 51,68
EBITDA per aktie, kr 14,90 0,25 10,42
Eget kapital per aktie, kr 29,34 4,52 73,56

Balance sheet Orc Software Neonet Justeringar Elimineringar Proforma
Mkr 31 dec09 31 dec 09

Immateriella tillgdngar 258,4 127,9 1276,9 -294,2 1369,0
Ovriga materiella anldggningstillgdngar 29,4 19,8 49,2
Finasiella anldaggningstillgdngar 0,0 11,0 11,0
Ovriga tillgdngar 144,8 77,5 222,3
Uppskjuten skattefordran 7,8 6,2 14,0
Kassa och bank 315,0 241,7 556,7
Summa tillgdngar 755,4 484,1 1276,9 -294,2 2222,2
Réntefria skulder 305,2 94,4 399,6
Rantebdrande skulder 0,0 95,5 95,5
Eget kapital 450,2 294,2 1276,9 -294,2 1727,1

Summa skulder och eget kapital 755,4 484,1 1276,9 -294,2 22222
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REKOMMENDATION FRAN NEONETS STYRELSE

Styrelsen for Neonet anser att ett samgaende med Orc ar en industriellt riktig affar
med potential for betydande synergier, vilket skapar en stark aktér inom omradet for
"transaction services” i den finansiella marknaden och goda forutsattningar for att sélja
Neonets teknologi genom Orcs globala saljorganisation. Styrelsen har darfor beslutat
att rekommendera aktiedgarna att acceptera erbjudandet fran Orc.
Rekommendationen grundas pa en samlad bedémning av Erbjudandets villkor och de
effekter som ett samg&ende med Orc beddms kunna ge®. Styrelsen har &ven inhamtat
ett varderingsutlatande frdn ABG Sundal Collier AB som anser att Erbjudandet ar
skaligt ur ett finansiellt perspektiv. Varderingsutlatandet bifogas till denna
pressrelease.

ORCS AGANDE | NEONET OCH ATAGANDEN FRAN AKTIEAGARE | NEONET

Aktieagare i Neonet representerande 50,15 procent av samtliga aktier i Neonet har
forbundit sig att acceptera Erbjudandet. Atagandet att acceptera Erbjudandet &r
villkorat av att inte nagon annan lamnar ett mer formanligt erbjudande. Orc &ager for
narvarande inte nagra aktier i Neonet.

VILLKOR FOR ERBJUDANDET
Erbjudandets fullféljande &r villkorat av:

1. att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att Orc blir &gare till mer &n
90 (nittio) procent av det totala antalet aktier i Neonet;

2. att bolagsstamman i Orc fattar erforderliga beslut for att mojliggéra emission av
nya aktier som vederlag i Erbjudandet;

3. att inte ndgon annan offentliggor ett erbjudande att forvarva aktier i Neonet pa
villkor som fér Neonets aktieagare ar formanligare an de villkor som galler enligt
Erbjudandet;

4. att samtliga for Erbjudandet och forvarvet av Neonet erforderliga tillstand,
godkannanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande
inklusive fran Finansinspektionen och konkurrensmyndigheter har erhallits pa for
Orc acceptabla villkor;

5. att Orc, utdver vad som offentliggjorts av Neonet eller pa annat satt skriftligen
kommunicerats med Orc fore dagen for offentliggérande av Erbjudandet, inte
upptacker att information som offentliggjorts av Neonet eller pa annat sétt
tillhandahallits Orc ar felaktig eller vilseledande i nagot vasentligt avseende, eller
upptacker att information om vasentlig omstandighet som borde ha offentliggjorts
av Neonet inte har blivit offentliggjord,;

6. att varken Erbjudandet eller férvarvet av Neonet helt eller delvis omdjliggors eller
vasentligen forsvaras av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgoérande,
myndighetsbeslut eller motsvarande omstandighet, som foreligger eller skéligen
kan forvantas, som ligger utanfér Orcs kontroll och vilken Orc skaligen inte kunnat
forutse vid tidpunkten for offentliggérande av Erbjudandet;

2 Styrelseledamoterna Hans Karlsson och Staffan Persson har pa grund av att de férbundit sig att
acceptera Erbjudandet inte deltagit i behandlingen av arendet.
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7. att inga omstandigheter, som Orc saknade kdnnedom om vid tidpunkten for
offentliggdrande av Erbjudandet, har intraffat som vasentligt negativt har paverkat,
eller som skaligen kan forvantas negativt paverka, Neonets forsaljning, resultat,
likviditet, eget kapital eller tillgangar; och

8. att Neonet inte vidtar nagra atgarder som ar agnade att férsamra
forutsattningarna for Erbjudandets fullféljande.

Orc forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att nagot av
ovanstaende villkor inte uppfylits eller kan uppfyllas. Savitt avser villkoren 3 — 8
kommer emellertid ett sddant aterkallande endast att ske om den bristande
uppfyllelsen ar av vasentlig betydelse for Orcs férvarv av aktier i Neonet.

Orc forbehaller sig ratten att helt eller delvis franfalla ett eller flera villkor enligt ovan,
inklusive, med avseende pa villkor 1 ovan, att fullfélja Erbjudandet vid en lagre
acceptansgrad an 90 procent.

Erbjudandet kommer att finansieras med nyemitterade aktier i Orc. Erbjudandet ar
villkorat av att bolagsstamman i Orc fattar erforderliga beslut for att mojliggora
emission av nya aktier som vederlag i Erbjudandet.

PRELIMINAR TIDSPLAN

Extra bolagsstamma i Orc 16 februari 2010
Erbjudandehandling offentliggtrs 8 mars 2010
Forsta dag for accept av Erbjudandet 11 mars 2010
Sista dag for accept av Erbjudandet 1 april 2010
Likviddag 7 april 2010
(Samtliga datum ar preliminara och kan komma att andras.)

Orc forbehdller sig ratten att forlanga acceptperioden, liksom att senarelagga
tidpunkten foér redovisning av likvid. Forvarvet av Neonet kommer att erfordra
godkannanden fran Finansinspektionen samt eventuellt fran konkurrensmyndigheter.
Forutsatt planenlig handlaggning hos respektive myndighet forvantas besked kunna
erhallas fore utgangen av acceptperioden fran saval Finansinspektionen som i
forekommande fall konkurrensmyndigheter.

Ytterligare beskrivningar av Orc och Neonet finns, férutom i den kommande
erbjudandehandlingen, pa Orcs och Neonets hemsidor "www.orcsoftware.com”
respektive "www.neonet.com”.

TVANGSINLOSEN OCH AVNOTERING

Sa snart som mdjligt efter det att Orc forvarvat aktier representerande mer @n 90
procent av aktierna i Neonet avser Orc att begara tvangsinlosen av resterande aktier i
Neonet. | samband harmed avser Orc verka for att Neonetaktien avnoteras fran
NASDAQ OMX Stockholm.
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DUE DILIGENCE

Orc och Neonet har i samband med forberedelserna infér Erbjudandet genomfort
bekraftande foretagsutvarderingar (s.k. due diligence) av Neonet respektive Orc. Bada
bolagen har i samband med detta tagit del av icke offentliggjord information rérande
bolagens planer for 2010. Dessa &r interna planeringsverktyg, inte prognoser. Orc’s
plan for 2010 som upprattades i november 2009 innebar intakter fér 2010 pa 676 mkr,
en EBITDA-marginal om 29 procent och utgaende arsvarde pa kundkontrakt ("TACV”)
om 685 mkr. Styrelsens och ledningens syn pa utsikterna for 2010 som publicerades i
kvartalsrapporten den 21 januari 2010 kvarstar; "I den sammanlagda bedémningen av
utsikterna for ACV, omséttning och resultat for 2010 har Orc anvant de valutakurser
som gallde vid utgangen av 2009 och antagit att de kommer att vara oférandrade
under aret. Under antagande om of6randrade valutakurser fran ingangen av aret och
att churnen sjunker till en historiskt mer normal niva, bedémer Orc att saval ACV som
omsattning och resultat kommer att 6ka under 2010 jamfoért med 2009”. Neonets
budget for 2010 som upprattades i december 2009 innebar intakter for 2010 pa 843
mkr och en EBITDA-marginal pa 17 procent. Detta fordelar sig mellan
transaktionsintakter om 759 mkr och 6vriga intakter, inkluderande licensintakter, om
84 mkr. Neonets styrelses och lednings syn p& utsikterna for 2010 baseras pa de
finansiella mal som framgar av Neonets bokslutskommuniké fér 2009.

TILLAMPLIG LAG OCH TVISTER

Svensk lag ar tillamplig pa Erbjudandet och Erbjudandet ska tolkas i enlighet harmed.
Stockholmsborsens regler rérande offentliga uppkopserbjudande pa aktiemarknaden
("Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsnamndens uttalanden rérande tolkning och
tillampning av Takeover-reglerna (inklusive dess uttalanden rérande Naringslivets
Borskommittés regler om offentliga erbjudanden om aktieforvarv) ar tillampliga pa
Erbjudandet. Vidare har Orc, i enlighet med lagen om offentliga uppképserbjudanden
pa aktiemarknaden, den 24 januari 2010 atagit sig gentemot NASDAQ OMX
Stockholm att félja nyss namnda regler och uttalanden samt att underkasta sig de
sanktioner som NASDAQ OMX Stockholm kan komma att faststalla vid dvertradelse
av Takeover-reglerna. Orc har den 24 januari 2010 informerat Finansinspektionen om
Erbjudandet samt ovan namnda atagande mot NASDAQ OMX Stockholm. Tvist
rérande, eller som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet skall avgéras av svensk
domstol exklusivt, med Stockholms tingsrétt som forsta instans.

RADGIVARE

HDR Partners AB ar finansiell radgivare och Hannes Snellman Advokatbyra AB ar
juridisk radgivare till Orc i transaktionen. ABG Sundal Collier AB &r finansiell radgivare
och Gronberg Advokatbyra AB &r juridisk radgivare till Neonet i transaktionen.
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FOR MER INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA
Thomas Bill, VD Orc Software +46 (0) 8 506 477 35
Simon Nathanson, VD Neonet +46 (0) 8 454 15 51

INBJUDAN TILL ANALYTIKER- OCH INVESTERARTRAFF
Datum: 25 januari, 2010

Tid: 09:30

Plats: Orc Softwares lokaler, Kungsgatan 36, Stockholm
Telefonnummer: +46 (0) 8 506 477 00

INBJUDAN TILL TELEFONKONFERENS

Datum: 25 januari, 2010

Tid: 15:00

Telefonnummer: Internationella deltagare ringer: +44 (0)20 7162 0077
Svenska deltagare ringer: +46 (0)8 505 201 10

(OBS! aven deltagare fran London respektive Stockholm ska sla riktnumret.)

Presentationen for telefonkonferensen kan laddas ned fran
"http://www.orcsoftware.com/investor-relations/presentations/”
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ORC SOFTWARE | KORTHET

Orc (SSE: ORC) ar den globala finansbranschens ledande leverantor av I6sningar for
avancerad vardepappershandel och snabb konnektivitet. Orc har under mer &n 20 ar
forsett marknaden med avancerade handelslosningar till marknadsaktorer med hbga
krav.

Foretagets losningar ar samlade inom huvudomradena Orc Trading och Orc Connect
och erbjuder de verktyg som kravs for att fatta de basta besluten inom finansiell
handel respektive konnektivitet. De erbjuder bland annat starka analysmdjligheter,
oovertraffad rackvidd till manga marknader, kraftfulla funktioner for automatiserad
handel, stod for avancerad handel med terminer och optioner, extremt lag fordrojning,
samt riskhantering.

Bland Orc’s kunder finns ledande banker, trading- och market making-firmor, borser,
maklarhus, institutionella investerare och hedgefonder.

Orc bedriver sin verksamhet med forsaljning, kundsupport och utbildning i néra
anslutning till varldens ledande finansiella marknader fran sina kontor i Europa,
Mellanostern och Afrika, Nord- och Sydamerika och Asien-Stillahavsomradet.

Orc i korthet:

Globalt bolag med lokal narvaro pa alla storre finansiella centra.
Over 600 kunder i hela varlden

Intéakter 2009 pa 704,9 mkr

250 anstallda

Noterat pa Stockholmsborsen sedan 2000

NEONET | KORTHET

Neonet (SSE: NEO) &ar en global maklarfirma och teknologileverantor. Neonet
erbjuder sofistikerade maklartjanster samt effektiva systemlésningar, Neonet XG, for
vardepappershandel pa varldens ledande marknadsplatser. Neonet egenutvecklade
system anvands i den egna méaklarverksamheten samt saljs och licensieras till
professionella aktorer. Neonets kunder utgors av banker, maklarfirmor, institutionella
placerare, hedgefonder och marknadsplatser i 6ver 20 lander. Neonet &r noterat pa
NASDAQ OMX Stockholm.

Neonet i korthet:

Globalt bolag med lokal narvaro pa flera storre finansiella centra.
Over 250 kunder i hela varlden

Intakter 2009 pa 508,5 mkr

131 anstéllda

Noterat pa Stockholmsborsen sedan 2000
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MEDDELANDE

Erbjudandet lamnas inte och kommer inte att lAmnas direkt eller indirekt (eller genom
posten, eller med nagot medel for handel mellan delstaterna eller internationellt, eller
genom nagon nationell vardepappersbors) i USA, Australien, Kanada, Japan eller
Sydafrika eller i nagot annat land dar ett sadant erbjudande inte far lamnas utan
tillstand fran behorig myndighet (tillsammans de "Uteslutna Landerna”). Detta
inkluderar, men ar inte begransat till telefax, e-post, telex, telefon och internet. |
enlighet darmed kommer inte, och far inte kopior av detta pressmeddelande,
erbjudandehandlingen och andra handlingar, rérande Erbjudandet postas eller pa
annat satt sandas eller distribueras i eller till USA eller nagot annat av de Uteslutna
Landerna.

Personer som mottar sddana handlingar (inkluderande bland annat depabanker och
forvaltare) far inte distribuera, séanda eller posta dem i, till eller fran USA eller de andra
Uteslutna Landerna eller anvanda posten i USA eller sdidana medel i nagot som helst
syfte, direkt eller indirekt, i samband med Erbjudandet.

En accept av Erbjudandet som direkt eller indirekt medfért att dessa begransningar
inte foljts ar ogiltig.

Denna handling &r inte ett erbjudande att sélja aktier i USA, Australien, Kanada,
Japan, Sydafrika eller ndgot annat Uteslutet Land.

| den man detta pressmeddelande anses utgora ett erbjudande om vardepapper i
nagot land som tillhér Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet som har
implementerat Prospektdirektivet riktas det endast till kvalificerade investerare i
enlighet med detta.

Vardepapper far inte erbjudas eller saljas i USA, Australien, Kanada, Japan, Sydafrika
eller nagot annat Uteslutet Land utan registrering eller dispens som galler registrering.
De aktier i Orc som ska emitteras i enlighet med Erbjudandet har inte och kommer
inte att registreras i enlighet med Véardepapperslagen 1933 i USA (Securities Act of
1933), och for inte erbjudas, séljas eller distribueras, direkt eller indirekt, i USA.



